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RELATORIO ANUAL 2021

EMISSORA
Denominagao Comercial: Martins Comeércio e Servigos de Distribuicao S.A.
CNPJ: 43.214.055/0001-07
Categoria de registro: Sociedade anénima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrugao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
12 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigacdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
MCSD11

Cadigo ISIN:
BRMCSDDBS004

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S A.

Data de Emissao:
04 de outubro de 2018

Data de Vencimento:
04 de outubro de 2023

Quantidade de Debéntures:
20.000 (vinte mil)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acoes da Emissora
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RELATORIO ANUAL 2021

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opgao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociagao:
As debentures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacdo do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
109,32% a.a. do CDI

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de Integralizacao

Pagamento da Remuneragao:
Data de
Pagamento

da
Remuneragao

04/04/2019

04/10/2019

04/04/2020

04/10/2020

04/04/2021

04/10/2021

04/04/2022

04/10/2022

04/04/2023

04/10/2023

Amortizacao:

Data de Percentual Amortizado do Valor Nominal
Amortizacao Unitario

04.10.2021 33,3333%
04.10.2022 33.3333%
Data de 33.3334%
vencimento
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emissao

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao celebrada em celebrada em 19 de
setembro de 2018. Veja na integra:
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ESCRITURA DE EMISSAQ

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emissora foram integralmente
utilizados para Liquidacao do Martins FIDC, CNPJ 07.162.400/0001-42, através dos pagamentos das amortizagoes
das cotas seniores no montante total de R$ 108.239.093.15 realizados nos dias 31/10/2018, 16/11/2018 e
05/12/2018, respectivamente. O restante do valor captado foi utilizado para capital de giro.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 13 de dezembro de 2021 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (‘AGD 13.12.2021") em que foi
deliberada e aprovada: (i) a alteragdo do termo definido “Montante Minimo”, constante na clausula 4.1.2 alinea (i) do
Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Recebiveis e Outras Avengas. Veja na integra

AGD 13.12.2021

POSICAO DAS DEBENTURES!
31/12/2021 R$6.666,670000 R$130,81419874 R$6.797.48419874 R$ 135.949.683.97
31/12/2020 R$10.000,000000 R$ 49,10889999 R$10.049,10889999 R$ 200.982.178,00

[Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao

20.000 20.000
EVENTOS REALIZADOS 2021
Data Evento Valor Unitario
04/04/2021 Remuneracao R$104,46769999
04/10/2021 Remuneragao R$223,41420000
04/10/2021 Amortizagao R$ 3.333,330000

No exercicio de 2021 nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuagao.
INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2021 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS
Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este

Agente Fiduciario nao atuou, no decorrer do exercicio de 2021, e ndo atua em outras emissdes de valores
mobiliarios do proprio emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO
Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

! Ressaltamos que as informagoes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM
nao se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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Em 02 de setembro de 2021, foi realizada AGE em que foi deliberada e aprovada: (i) a realizagdo da 22 emisséo de
debentures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, no valor de R$200.000.000,00

Em 20 de outubro de 2021, foi realizada AGE em que restou deliberada e aprovada: (a) Incorporagao da Martins
Veiculos Uberlandia pelo Martins, com a versao da totalidade do patriménio da Incorporada Martins Veiculos para a
incorporada Martins, conforme termos e condigdes estabelecidos no Protocolo e Justificagao de Incorporacao; (b)
ratificacdo da nomeacao dos Peritos contratados para elaboragao do patriménio liquido contabil da Incorporada
Martins Veiculos.

Em 20 de outubro de 2021, foi realizada AGE em que restou deliberada e aprovada: (a) Incorporagao da CDM PE
Comeércio e Servigos de Distribuicao Ltda, (b) ratificacdo da nomeagao dos Peritos contratados para elaboragao do
patrimonio liquido contabil da Incorporada Martins Veiculos.

Em 17 de dezembro de 2021, foi realizada AGE em que restou deliberada e aprovada: (a) o aumento de capital da
Companhia de R$ 124.737.896,00; (b) alteracdo o art.5° do Estatuto Social da Companhia para refletir o aumento de
capital.

ORGANOGRAMA
Em 16 de margo de 2022 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:
ADONTES oo | s | 9B i R
. _ OROUKARIAS COES R
ALWART ADNINESTRACAQ E PARTICIPACER S.4 THH31 000144 R 1344 LLE: XERE
WARTINS PARTICPAOES LD (3 061 637000 -4 e 1R T444] T4 AITHIU
HELIO WARTING BORGES (104 05 M54 00000 j b 1B
JUSCELIND FERKANDES MARTING 500 406 308-25 0000002 ] 3 o4
HLAR NARTING JUNIR ST 25 L ] 3 o4
RENATO) FERKANDES MARTING - |40 316 000 ) 3 | o
TOTAL i 100,056000% 1073 % MR WEIMaNY

- I
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragoes financeiras da Companhia na integra atraves dos links:

10 20 32

TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE FP

2021

iINDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informacgdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigagdes da Emissora com relagao a observancia dos seguintes indices
financeiros:

A Emissora deve manter o seguinte indice Financeiro:

(@) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5 (dois e cinco decimos)

‘Divida Liquida”: (i) a soma do passivo referente a emprestimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros e
nao pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes de derivativos, notas promissorias (comercial papers),
titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no passivo circulante e
no nao circulante; (i) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa; e

“EBITDA": lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e contribuigao social, do
resultado financeiro, e acrescido de despesas de depreciacao e amortizagao, sendo certo que o EBITDA devera ser
calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses.
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Segue quadro contemplado apuracao apresentada:

‘em milhares de Reais 1TRI/2021 2TRI/2021 3TRI/2021 4TRI/2021
A) Divida Liquida 14.500 59.023 187.169 171.757

B) Ebitda - ultimos 12 meses 353.100 342.248 290.668 249.783

| A/B=s25 0,04 0,17 0,64 0,69 I

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Em consonancia com o disposto na Deliberacdo CVM n° 593 de 15 de setembro de 2009, que aprova o CPC 24 -
Evento Subsequente e do Oficio Circular/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2021, ambos da Comissao de Valores Mobiliarios,
colacionamos as seguintes informagdes relacionadas ao COVID-19:

‘O ano de 2021 foi uma extensao do ano de 2020, ainda dominado pela pandemia, no entanto com algumas
significativas alteracoes:

(1) interrupgao e posterior retomada do auxilio emergencial em valor menor e por tempo
limitado;

(2) inflagao crescente;

(3) a reabertura gradual dos negocios nao essenciais; tendo em vista o

(4) avango no processo de vacinagao.

A resposta do Martins a essa realidade envolveu a continuidade da execucao de seu planejamento estratéegico
“Martins 2025" - cujas quatro colunas compreendem: Foco no Cliente,

Resgate da Esséncia, Alavancar o SIM (Fidelizagdo ao Sistema Martins, que compreende além do Martins, o
Tribanco e empresas financeiras); e Digitalizacao - e a exploracao das avenidas

de crescimento eleitas:

a) o canal ecommerce/marketplace, incluindo ai sua integragdo com o canal presencial,
b) na vertical de material de construgao e agro veterinario.

Isso, aliado a inflagdo no preco das mercadorias, permitiu com o que crescéssemos a receita liquida e
mantiveéssemos a margem bruta.

As despesas operacionais cresceram substancialmente, em razdo da inflagdo sobre combustiveis, consumiveis de
caminhdes, fretes, alugueis e beneficios concedidos a clientes, aléem, claro, do aumento dos gastos na nossa
transformacao digital.

A despeito do crescimento das despesas operacionais, em um nivel superior as receitas, haver reduzido o lucro
operacional, conseguimos manté-lo em um novo patamar, superior aos anos pré-pandemia, de 2019 e anteriores.

Nossa jornada, iniciada em 2019, tem por destino transformar o Martins de uma empresa que distribui mercadorias
com uso intenso de tecnologia, em uma empresa de tecnologia e inteligéncia que distribui mercadorias, sem, no
entanto, perder sua caracteristica relacional."

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolucao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021 e da
Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SER, limitadas as obrigacdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que:

As Debéntures sdo da especie com garantia real composta por cessao fiduciaria de direitos creditorios: (a)
decorrentes de boletos e duplicatas representantes da venda mercantil de determinadas mercadorias pela
Emissora a seus clientes; (b) oriundos de transacdes de compra e venda de mercadorias a clientes por meio de
cartdes de crédito e (c) decorrentes ou relacionados a conta vinculada de titularidade da Emissora, na qual sera
depositada o Montante Minimo, constituida por meio do Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Recebiveis e outras Avencgas, datado de 27 de setembro de 2018, devidamente registrado no RTD de
UberlandiaMG e RTD de SPaulo. A garantia permanece exequivel e suficiente nos termos do instrumento de
garantia.
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A Emissora precisava transitar o Saldo Devedor “Montante Minimo" em Conta Vinculada, obrigagao esta que nao foi
cumprida em 08/01/2021 e 08/02/2021, mas a Emissora foi notificada e circulou o valor correto na mesma data.

No restante do ano, cumpriu regularmente com a obrigagao, conforme quadro abaixo:

Data de
Verificacao

Saldo Devedor
“Montante
Minimo"

08/01/2021 | R$201.621194,00 | R$177.007.080,36 | DESCUMPRIDO
08/01/2021 | R$201.621194,00 |R$202.007.080,36 OK
08/02/2021 | R$201.621194,00 | R$201140.379,39 | DPESCUMPRIDO
08/02/2021 | R$201.621.194,00 | R$201.640.379.39 OK
08/03/2021 | R$201.621194,00 | R$202.621417.28 OK
09/04/2021 | R$201.621.104,00 | R$230.086.757.42 OK
10/05/2021 | R$201.621194.00 | R$203.116.271,98 OK
09/06/2021 | R$201.621194,00 | R$221.777.940.51 OK
08/07/2021 | R$201.621194,00 | R$202.550.830,34 OK
09/08/2021| R$201.621.194.00 | R$207.301.698.24 OK
09/09/2021 | R$201.621194.00 | R$201.953.997.16 OK
08/10/2021 | R$201.621194.00 | R$202.021.587.53 OK
09/11/2021 | R$201.621194,00 | R$205.929.465,73 OK
08/12/2021 | R$134.565.477.95 | R$277.352.495.21 OK

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS
Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizacao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 15
da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em
qualquer situacao de conflito de interesses que nos impega de continuar a exercer a fungao. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2022.

DTVM

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea 'b" da Lei n°® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da

Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagédes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as

informagées técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiduciario”

"As informagédes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagdo econdémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

‘O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2021 relativos & execugdo das obrigagdes assumidas pelo
emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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