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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

Aos

Conselheiros e Diretores da

Martins Comércio e Servicos de Distribui¢do S.A.
Uberlandia - MG

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Martins
Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A. (“Sociedade”), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2018 e as respectivas demonstracfes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
cont4beis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Martins Comércio e Servicos de Distribuicdo S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo descritas
na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao
a Sociedade e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e



(@)

consolidadas como um todo e na formacgao de nossa opinido sobre essas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Determinamos que o0s assuntos descritos abaixo séo os principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Reconhecimento da Receita

Conforme notas explicativas 3.a), 4.b), e 24 as demonstracdes financeiras, os contratos de
clientes da Sociedade relativos a comercializacdo de mercadorias no segmento de atacado
representa parte substancial da receita liquida total registrada durante o exercicio.

A Sociedade realiza vendas no ambito nacional e existe um volume de transacdes
significativas no final do exercicio devido as campanhas de vendas que ocorrerem nesse
periodo. Para fins de reconhecimento da receita € necessario exercer julgamentos
significativos e manter controles internos para avaliar 0 momento em que ocorrer a
transferéncia do controle/acesso sobre o ativo ao cliente.

Devido o volume das transacdes efetuadas no final do exercicio, do julgamento
significativo relativo a determina¢do do momento de transferéncia de controle/acesso ao
ativo pelo cliente e da relevancia dos montantes envolvidos no contexto das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Sociedade, consideramos esse
assunto como significativo para a nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido na auditoria

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo estéo limitados a:

e Avaliacdo do desenho e implementacao dos controles internos chave relacionados ao
fluxo da receita desde o pedido do cliente até o reconhecimento da receita momento
de transferéncia do controle/entrega das mercadorias ao cliente;

e Avaliagdo da transferéncia do controle das mercadorias ao cliente para as vendas
realizadas no final do més de dezembro de 2018, bem como das devolu¢fes
realizadas em periodo subsequente, avaliando os montantes registrados em relacéo
ao periodo corrente e a receita reconhecida em dezembro de 2018, com o objetivo de
identificar eventuais vendas relevantes em que ndo ocorreu a transferéncia de controle
ao cliente no final do exercicio;

e Avaliamos, por meio de amostragem, se as vendas registradas durante o exercicio
foram reconhecidas no momento em que ocorreu a transferéncia de controle das
mercadorias para os clientes;

e Avaliamos se as divulga¢gfes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas consideram as informagdes relevantes, em especial 0s novos
requerimentos de divulgacao decorrentes da adog¢édo do CPC 47 — Receita de contrato
com cliente.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos resumidos acima,
consideramos aceitaveis o reconhecimento de receita, bem como as divulgacdes
relacionadas, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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Proviséo para contingéncias tributarias

Conforme apresentado na nota explicativa 20 as demonstracdes financeiras, a Sociedade
€ parte em diversos processos judiciais e administrativos relativos a assuntos na area
tributaria relativos ao curso normal de seus negécios. Em 31 de dezembro de 2018, a
Sociedade apresenta um montante de R$ 7.486 mil de provisdo para processos judiciais
tributarios classificados pelos advogados com risco de perda provavel, bem como
apresenta um montante de R$ 212.325 mil de processos judiciais tributarios classificados
pelos advogados com risco de perda possivel, os quais estédo divulgados nas notas
explicativas as demonstracdes financeiras.

Devido ao ambiente tributario no Brasil e muitas teses juridicas envolver assuntos que
envolvem matéria interpretativa, ao volume de processos em andamento, a relevancia dos
valores envolvidos e a necessidade de julgamento significativo em relacdo a probabilidade
de perda, em que qualquer mudanca de cendrio processual ou julgamento poderé trazer
impacto relevante nas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas,
consideramos esse assunto como significativo em nossa auditoria.

Como o assunto foi conduzido na auditoria
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo estéo limitados a:

e Obtencédo de confirmacéo junto aos assessores juridicos internos e assessores
juridicos terceiros relevantes da Sociedade e a avaliacdo das respostas obtidas em
relagdo a natureza dos processos, 0s montantes envolvidos e o prognéstico de perda;

e Analisamos 0s processos juridicos tributarios mais relevantes, avaliando a natureza, o
risco e 0 andamento de tais processos junto aos assessores juridicos da Sociedade e
guando aplicavel, analisamos a consisténcia em relagdo as teses fiscais e
jurisprudéncias existentes;

e Avaliamos ainda se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas consideram todas as informacgdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos resumidos acima,
consideramos aceitaveis a Provisdo para contingéncias tributarias, bem como as
divulgag®es relacionadas, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018.

Outros assuntos - Demonstrac8es individual e consolidada do valor adicionado

As demonstrag¢@es individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da
administracdo da Sociedade, cuja apresentacdo ndo é requerida as sociedades an6nimas
de capital fechado, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da Sociedade. Para a formacéo
de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as
demonstracgdes financeiras e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.



Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagcdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracéo
€ responsavel pela avaliacao da capacidade de a Sociedade continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a
nao ser que a administracdo pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacodes.

Os responséveis pela governanca da Sociedade e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrag@es financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisbes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras,
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Sociedade e
suas controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.



Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela administracédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Sociedade e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresenta¢éo geral, a estrutura e o contetido das demonstrac¢des financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela
direcdo, superviséo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatag8es significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstra¢des financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Uberlandia, 27 de fevereiro de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-MG

/ ///. Ao
\Jean Paraskevopoulos Neto

Contador CRC 1SP193052/0-0



Martins Comércio e Servicos de Distribuicao S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC
Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Dividendos a receber

Crédito com fornecedores

Outros ativos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo:

Depositos judiciais

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC
Empréstimos e adiantamentos com partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Impostos a recuperar

Outros ativos

Total do realizavel a longo prazo
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Nota

T Vo a WL

19.d

10.b
18.a

11
12
13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
157.354 120.641 174.205 141.205
- - - 2.416
414.360 479.858 419.085 484.522
658.500 565.965 664.786 580.303
58.955 53.608 62.670 57.659
1.000 2.827 - -
27.588 28.879 27.957 30.037
10.605 10.359 11.633 12.107
1.328.362 1.262.137 1.360.336 1.308.249
10.281 12.521 10.673 12.780
- 22.390 - -

25 4.557 - 2.057
38.766 43.807 38.766 43.807
59.339 33.070 59.339 33.070
1.216 1.317 1.280 1.378
109.627 117.662 110.058 93.092
49.719 49.760 53 53
32.878 39.669 77.446 76.185
17.203 17.505 17.668 18.011
209.427 224.596 205.225 187.341
1.537.789 1.486.733 1.565.561 1.495.590

Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Salarios, encargos e beneficios sociais
Imposto de renda e contribuigdo social
Impostos, taxas e contribui¢des a recolher
Dividendos e juros sobre o capital proprio
Outros passivos

Total do passivo circulante

Nao circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Impostos, taxas e contribui¢des a recolher
Provisdes para contingéncias

Demais contas a pagar

Total do passivo nio circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas
controladores

Participagdo de nao controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

14
15
17

16
10.b e 20.c

15
16
19

20

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
787.378 769.246 793.366 776.904
2.830 - 7.389 2.723
27.989 25.671 32.626 29.891
- - 971 652
22.027 39.450 24.497 41.753
6.467 9471 11.468 14.542
31.708 44.562 34.375 47.332
878.399 888.400 904.692 913.797
204.875 173.971 204.875 156.597
15.592 2.233 15.592 2.233
42.511 46.064 43.975 46.882
1.000 1.628 1.000 1.628
263.978 223.896 265.442 207.340
124.738 124.738 124.744 124.744
270.674 249.699 270.683 249.709
395.412 374.437 395412 374.437
- - 15 16
395.412 374.437 395.427 374.453
1.537.789 1.486.733 1.565.561 1.495.590




Martins Comércio e Servigos de Distribuiciao S.A.

Demonstracdes dos resultados
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$)

Nota
Receita liquida de vendas de mercadorias e servicos 23
Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados 24
Lucro bruto
Receitas (despesas) oper
Comerciais e de distribui¢do 24
Gerais e administrativas 24
Outras receitas operacionais, liquidas 25
Equivaléncia patrimonial 11
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdes monetarias e cambiais
26
Lucro operacional antes do imposto de
renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribui¢io social
Correntes
Diferidos
18.b

Lucro liquido do exercicio
Lucro liquido atribuivel a:

Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
4.089.587 4.230.906 4.137.336 4.273.369
(3.276.147) (3.408.564) (3.301.781) (3.430.119)
813.440 822.342 835.555 843.250
(711.999) (718.675) (701.383) (693.085)
(110.502) (110.530) (136.713) (133.372)
46.473 39.096 47.837 43.307
4.778 23.773 - -
42.190 56.006 45.296 60.100
22.018 30.858 22.954 34.337
(25.055) (36.824) (25.972) (37.764)
1.220 137 1.330 160
(1.817) (5.829) (1.688) (3.267)
40.373 50.177 43.608 56.833
(7.464) (6.515) (10.693) (13.164)
(4.942) (3.977) (4.942) (3.977)
(12.406) (10.492) (15.635) (17.141)
27.967 39.685 27.973 39.692
27.967 39.685
6 7
27.973 39.692




Martins Comércio e Servicos de Distribuicao S.A.
Demonstracdes dos resultados abrangentes
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Lucro liquido do exercicio 27.967 39.685 27.973 39.692
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 27.967 39.685 27.973 39.692
Resultado atribuivel a:
Acionistas controladores 27.967 39.685
Acionistas ndo controladores 6 7
27.973 39.692

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

10



Martins Comércio e Servicos de Distribui¢cao S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Lucro liquido do exercicio

Dividendos e juros sobre o capital proprio propostos
Aquisicdo de participagdo ndo controladora
Transferéncia para reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio

Dividendos e juros sobre o capital proprio propostos
Aquisicao de participagdo ndo controladora
Transferéncia para reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2018

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota

20.c
20.d

20.c
20.d

Reservas de lucros

Atribuivel aos

Capital Lucros acionistas da Participacio de Total

social Legal Retencio acumulados controladora nio controladores consolidado
124.738 24.947 194.988 - 344.673 17 344.690
- - - 39.685 39.685 7 39.692

- - - (9.921) (9.921) - (9.921)

- - - . - ® ®)

- - 29.764 (29.764) - - -
124.738 24.947 224.752 - 374.437 16 374.453
- - - 27.967 27.967 6 27.973

- - - (6.992) (6.992) - (6.992)

- - - - ()] ()

- - 20.975 (20.975) - - -
124.738 24.947 245.727 - 395.412 15 395.427
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Martins Comércio e Servicos de Distribuicido S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes para conciliar o lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:

Perda na alienagéo de ativo imobilizado

Depreciagdo e amortiza¢do

Receita com vendas de ativos imobilizados

Juros e variagdes monetarias liquidos

Encargos financeiros debéntures

Resultado de equivaléncia patrimonial

Dividendos desproporcionais de controladas a néo controladores e perda na participagéo de
investimento por alteragdo de participagdo societaria

Constituigéo de provisédo (liquida de reversdo) para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Perdas estimadas para redug@o ao valor recuperavel

Perdas liquidas no valor recuperavel de créditos tributarios e estoques

Constituigéo de provisédo (liquida de reversio) para participagdo no resultado

Perdas liquidas no valor recuperavel do imobilizado e do intangivel - impairment

Variagdes em:

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar

Crédito com fornecedores

Redugdo em outros ativos

Depositos judiciais

Adiantamentos com partes relacionadas
Fornecedores

Salarios, encargos e beneficios sociais
Participagdo nos lucros e resultados
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Pagamentos de processos tributarios, civeis e trabalhistas
Outros passivos

Caixa gerado pelas (utilizados nas) operagdes

Juros pagos
Imposto de renda e contribui¢ao social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Investimento FIDC

Integralizagdo de capital em controladas

Redugdo de investimentos

Recebimento de dividendos

Recebimento pela venda de imobilizados

Aquisigao de bens dos ativos imobilizado e intangivel

Fluxo de caixa proveniente (utilizado nas) das atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Ingressos de empréstimos

Debentures

Custos de emissdo debéntures

(Resgates) de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC
Amortizagdo de financiamentos

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento

(Reducio) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

(Reducio) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
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Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12117
40.373 50.177 43.608 56.833
818 4.024 2.419 8.543
18.695 19.267 25.419 25.265
(786) (6.668) (2.011) (14.461)
2.486 (1.798) 2.827 (1.286)
3.155 - 3.155 -
(4.778) (23.773) - -
5.586 6.306 5.586 6.306
157 4.054 1.119 3.227
(731) (584) (445) (443)
835 (1.562) 835 (1.562)
(487) (6.344) 8) (6.900)
(29) (17) (29) (589)
65.294 43.082 82.475 74.933
66.229 (45.603) 97.652 (73.832)
(95.273) (64.287) (87.683) (73.522)
(26.213) (12.121) (25.563) (15.138)
1.291 7.400 2.156 6.337
(239) (1.277) 381 95
1.625 (1.198) 1.490 (1.309)
614 (2.500) 2.139 -
18.131 28.829 (15.305) 63.857
3.190 348 3.143 1.208
(384) (7.155) (399) (7.763)
(4.589) (5.898) (4.421) (5.391)
(8.239) (9.918) (8.639) (10.212)
(13.482) 9.519 (13.127) 9.835
7.955 (60.779) 34.299 (30.902)
- (20) (497) (662)
(10.520) (7.956) (13.861) (16.384)
(2.565) (68.755) 19.941 (47.307)
24.562 16.300 24.562 16.300
(6.452) (7.657) - (58)
5.539 11.000 - -
9.535 25.620 - -
1.415 6.659 2.660 12.024
(16.299) (18.664) (28.957) (29.113)
18.300 33.258 (1.735) (847)
879 4.848 4.304 4.848
200.000 - 200.000 -
(1.307) - (1.307) -
(169.123) (55.659) (169.123) (55.659)
- (1.948) (3.947) (4.472)
(9.471) (11.248) (15.133) (19.040)
20.978 (64.006) 14.794 (74.964)
36.713 (99.504) 33.000 (123.118)
157.354 120.641 174.205 141.205
120.641 220.145 141.205 264.323
36.713 (99.504) 33.000 (123.118)




Martins Comércio e Servi¢os de Distribuiciao S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$)

Receitas

Vendas brutas de mercadorias e servigos prestados
Outras (despesas) receitas

Perdas estimadas para redugdo ao valor recuperavel

Insumos adquiridos de terceiros

Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros operacionais
Provisdo para perda na realizagdo de ativos

Valor adicionado bruto

Retencio
Depreciagdo e amortizagdo

Valor adicionado liquido produzido pela sociedade

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial

Perda decorrente da variagdo do percentual de participagao
Receitas financeiras

Aluguéis

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢do do valor adicionado

Pessoal e encargos:

Salarios e encargos

Honorarios do Conselho de Administragdo e da Diretoria
Impostos, taxas e contribui¢des:

Federais

Estaduais

Municipais

Financiadores:

Juros e variagdes cambiais

Aluguéis

Juros sobre o capital proprio e dividendos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

23 4.792.370 4.857.876 4.848.340 4.910.322
(235) 3.223 627 6.621

731 584 445 443

4.792.866 4.861.683 4.849.412 4.917.386
(3.837.646) (3.955.532) (3.861.870) (3.975.356)
(486.257) (491.271) (414.124) (411.833)

(354) 1.705 (354) 2.277

468.609 416.585 573.064 532.474
12e13 (18.695) (19.267) (25.419) (25.265)
449914 397.318 547.645 507.209

11 4.778 23.773 - -
(5.586) (6.306) (5.586) (6.306)

26 24.137 31.500 25.183 35.002
409 472 - -

473.652 446.757 567.242 535.905

197.493 204.194 248.050 246.908

10.c 7.703 7.469 7.945 7.909
92.245 116.751 113.856 142.865

91.729 10.395 104.893 24.523

2.041 2.492 3.714 3.726

26 25.954 37.329 26.871 38.269
28.520 28.442 33.940 32.013

6.992 9.921 12.129 15.837

20.975 29.764 15.844 23.855

473.652 446.757 567.242 535.905

13



*)

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais - R$)

Contexto operacional

A Martins Comércio e Servicos de Distribui¢do S.A. (“Sociedade”) é uma Sociedade andnima
de capital fechado, com sede na Avenida José Andraus Gassani, 5.400, na cidade de Uberlandia
- MG, sendo controlada pela Almart Administracao e Participa¢des S.A. (“Almart™), que, por
sua vez, e controlada pela Almar Participacfes Ltda., sendo todas as empresas constituidas na
forma de companhia de capital fechado. A Sociedade atua no atacado e varejo, comercializando
e distribuindo bens de consumo duraveis e ndo duraveis, incluindo produtos farmacéuticos e
assemelhados, bem como prestando servicos de transporte de carga, descarga, paletizacéo,
armazenagem, concessao ¢ licenciamento de uso da marca Smart e disponibilizagido de
tecnologia de gestdo para comércio varejista.

Relacéo de entidades controladas
Veja politica contabil na nota explicativa 4 (a).

Segue abaixo lista das controladas relevantes da Sociedade:

Participacéo - %

31/12/18 31/12/17

Martins Integracdo Logistica Ltda. (“MIL”) 99,94 99,94
Martins Veiculos Uberlandia Ltda. (“Martins Veiculos™)(*) 61,84 61,84
Martins URN-MG Distribuigdo Ltda. (“SLIM-MG”) 99,99 99,99
Martins URN-GO Distribuicéo Ltda. (“SLIM-GO”) 99,99 99,99
Martins SP Distribui¢do Ltda. (“SLIM-SP”) 99,96 99,97
Martins URN-Nordeste Distribui¢do e Transportes Ltda. (“SLIM-NE) 99,98 99,99
Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC (“FIDC” ou “Fundo”) - 100,00
MD Distribuicdo e Servigos Ltda. (“MD”) 99,99 99,99
Martins Caminhdes Ltda. 94,23 94,23
CDM PE Comércio e Servigos de Distribui¢do LTDA. 99,95 99,90

O percentual de participacéo direta na controlada Martins Veiculos é de 61,84% e a participacéo indireta € de
99,99%.

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), as quais abrangem a legislacdo societéria, 0s
Pronunciamentos, as Orientacdes e as InterpretacGes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), inclusive instrucdo CVM n° 476 que dispde sobre as ofertas publicas de
valores mobiliérios distribuidas com esforcos restritos e a negociacdo desses valores mobiliarios
nos mercados regulamentados (CVM).

A emissdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo
Conselho de Administracdo em 27 de fevereiro de 2019.
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Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Apds a sua emissdo, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras.
Detalhes sobre as politicas contabeis da Sociedade estdo apresentadas na nota explicativa 4.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administra¢do na sua gest&o.

Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional e de apresentacdo utilizada para mensurar os itens da Sociedade e de suas
controladas nas demonstrac@es financeiras é o Real (R$), representando o ambiente econémico
no qual a Sociedade atua. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamento

Na aplicacéo das praticas contébeis pela Sociedade e suas controladas, a Administragdo deve
elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, 0s quais ndo sdo
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e respectivas premissas estdo baseadas na
experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem
diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras estéo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 4(a) - Consolidacdo - Determinacédo se a Sociedade detém de fato controle
sobre uma investida, incluindo o Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
FIDC;

Nota explicativa 4(l) - equivaléncia patrimonial em investidas: determinag&o se a Sociedade
tem influéncia significativa sobre uma investida;

Nota explicativa 4(m) - classificacdo de arrendamento mercantil.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2018
que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de
ativos e passivos no préximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 7 - Contas a receber - mensuracdo de perda de crédito esperada para contas a
receber e ativos contratuais: principais premissas na determinacgéo da taxa média ponderada de
perda;

Nota explicativa 8 - Estoques - Reconhecimento e mensuracao de perdas na realizacdo dos
estoques;

Nota explicativa 9 - Impostos a recuperar - Provisdo para perdas liquidas no valor recuperavel
em créditos de ICMS;
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findo em 31 de dezembro de 2018

Nota Explicativa 18 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser
utilizados;

Nota explicativa 19 - Provisdes - Reconhecimento e mensuragao de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Nota explicativa 23 - reconhecimento de receita: estimativa da expectativa de devolucéo.

Mensuracéo do valor justo
Uma série de politicas e divulgacfes contébeis da Sociedade e suas controladas requer a
mensuracdo de valor justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

Se informacé&o de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, é utilizada
para mensurar valor justo, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para
suportar a conclusao de que tais avaliagdes atendem os requisitos dos CPC, incluindo o nivel na
hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas.

Questdes significativas de avaliacdo sdo reportadas para 0 Comité de Auditoria, quando houver.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Sociedade usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma.

Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
semelhantes.

Nivel 2: Inputs, exceto precgos cotados, incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Sociedade reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informac@es adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estao
incluidas nas seguintes notas explicativas na Nota explicativa 24 - instrumentos financeiros.

Bases de mensuracao
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

os instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultadosdo mensurados pelo valor justo.

Mudancas nas principais politicas contabeis
A Sociedade aplicou inicialmente o0 CPC 47 e CPC 48 a partir de 1° de janeiro de 2018.

Uma série de outras novas normas também entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018,
mas ndo afetaram materialmente as demonstragdes financeiras da Sociedade.
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Devido aos métodos de transicdo escolhidos pela Sociedade na aplicagdo dessas normas, as
informac6es comparativas dessas demonstracGes financeiras ndo foram reapresentadas para
refletir os requerimentos das novas normas, pela apresentacdo separada de reducéo ao valor
recuperavel de contas a receber.

O efeito da aplicacdo inicial dessas normas € atribuido principalmente ao seguinte:

reconhecimento antecipado de receita de contratos de venda com direito de devolucgéo; e

uma reducdo nas perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas nos ativos financeiros.

CPC 47 - Receita de contrato com cliente

O CPC 47 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida e por quanto a receita € mensurada. Ele substituiu o CPC 30 - Receitas, o CPC 17-
Contratos de Construcéo e interpretacdes relacionadas. De acordo com o CPC 47, a receita é
reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos. Determinar 0 momento da
transferéncia de controle - em um momento especifico no tempo ou ao longo do tempo - requer
julgamento.

A Sociedade adotou 0 CPC 47 usando o método de efeito cumulativo, com o efeito de aplicagdo
inicial da norma em 1° de janeiro de 2018.

Consequentemente, a informagdo apresentada para 2017 n&o foi reapresentada - isto é, esta
apresentada, conforme reportado anteriormente, sob o CPC 30, o CPC 17 e interpretacGes
relacionadas. Além disso, os requerimentos de divulgacdo do CPC 47, em geral, ndo foram
aplicados a informagdo comparativa.

A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos, da transi¢cdo para o0 CPC 47 sobre
lucros acumulados em 1° de janeiro de 2018.

Estimativa da contraprestacao variavel relacionada as devolugfes de mercadorias:

Impacto da adogéo
do CPC 47/IFRS 15
em 1° de Janeiro

de 2018
Lucros acumulados
Receita liquida de vendas (3.357)
Custo das mercadorias revendidas 2.386
IRPJ e CSLL diferidos 330
Impacto em 1° de janeiro de 2018 (641)

As tabelas a seguir resumem os impactos da adocdo do CPC 47 no balan¢o patrimonial da
Sociedade em 31 de dezembro de 2018 e na demonstracdo de resultado para o encerramento
deste ano em cada uma das linhas afetadas. Ndo houve impacto material na demonstracdo dos
fluxos de caixa da Sociedade para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2018.
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Impacto no balancgo patrimonial consolidado

Valores sem a

Conforme adogdo do

Nota apresentado Ajustes CPC 47
Ativo
Contas a receber 7 419.085 (3.310) 415.775
Estoques 8 664.786 2.247 667.033
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 18.a 38.766 361 39.127
Demais ativos 442.924 - 442.924
Total de ativo 1.565.561 (702) 1.564.859
Passivo e patrimonio liquido
Total do passivo circulante 904.692 - 904.692
Total do passivo néo circulante 265.442 - 265.442
Total do passivo 1.170.134 - 1.170.134
Patrimonio liquido
Capital social 124.744 - 124.744
Reserva de lucros 270.683 (702) 269.981
Total do patriménio liquido 395.427 (702) 394.725
Total do passivo e do patrimonio liquido 1.565.561 (702) 1.564.859

Impacto na demonstragéo do resultado consolidado

Valores sem a

Conforme adogdo do

Nota apresentado Ajustes CPC 47

Receita de mercadorias 23 4.696.112 144.075 4.840.187
Receita de servigos 23 203.941 (144.075) 59.866
Impostos sobre vendas 23 (711.004) - (711.004)
Devolugdes e abatimentos 23 (51.713) 3.310 (48.403)
Custo das vendas 24 (3.301.781) (2.247) (3.304.028)
Receitas (despesas) operacionais 2425 (790.259) - (790.259)
Resultado financeiro 26 (1.688) - (1.688)
Imposto de renda e contribuicéo social 18.b (15.635) (361) (15.996)
Lucro liquido do exercicio 27.973 702 28.675

Contratos de venda de mercadorias: De acordo com o CPC 30, a receita para esses contratos
era reconhecida quando uma estimativa razoavel das devolucdes pudesse ser feita, desde que
todos os outros critérios para reconhecimento de receita fossem atendidos. Se ndo fosse possivel
efetuar uma estimativa razoavel, o reconhecimento da receita era diferido até que o periodo de
devolucéo tenha decorrido ou uma estimativa razoavel das devolugc6es pudesse ser feita. De
acordo com o CPC 47, a receita é reconhecida a medida em que seja altamente provavel que néo
ocorra uma reversdo significativa no valor da receita acumulada.

18



Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Assim, o impacto dessas mudancas para itens que ndo sejam receita é uma provisao de
devolugdo. Além disso, hd um novo ativo para o direito de recuperar as mercadorias a serem
devolvidas, que é apresentado como parte dos estoques.

Contrato de servicos de frete: De acordo com o CPC 30, a receita servigos de frete era
reconhecida quando as mercadorias eram entregues nas instalagdes do cliente, o que era
considerado como 0 momento em que o cliente aceitou o produto e os riscos e beneficios
relacionados ao bem eram transferidos. De acordo com o CPC 47, a receita de servicos de frete
e 0s custos associados sdo reconhecidos no mesmo momento em que as mercadorias sejam
entregues nas instalages dos clientes, segregando a receita de servicos de frete no resultado.
Em 2017, os impactos, se reconhecidos, na receita liquida de vendas de mercadorias e servigos
seriam um aumento de R$ 145.555 na receita bruta de servigos e uma reducdo no mesmo valor
das mercadorias, ndo havendo efeito sobre o resultado.

O CPC 47 néo teve um impacto significativo nas politicas contabeis da Sociedade com relagéo a
outras fontes de receita (veja Nota explicativa 23).

Para obter informag@es adicionais sobre as politicas contabeis da Sociedade relacionadas ao
reconhecimento de receita, consulte a Nota explicativa 23.

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Esta norma substitui
0 CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

Como resultado da adocéo do CPC 48 que exigem que a reducdo ao valor recuperavel dos ativos
financeiros sejam apresentados em linha separada na demonstragdo do resultado, a Sociedade
ndo adotou as alteragbes consequentes ao CPC 26 - Apresentacdo de Demonstracdes
Financeiras, devido a imaterialidade dos montantes.

Adicionalmente, a Sociedade adotou as alteraces consequentes ao CPC 40 - Instrumentos
Financeiros: Evidenciacao, que sdo aplicadas as divulgacdes em 2018, mas que, em geral, ndo
foram aplicadas a informacdo comparativa.

A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos, da transi¢do para o CPC 48 no saldo
de abertura de reservas, lucros acumulados e participacdo de ndo controladores:

Impacto da adocéo do
CPC 48/IFRS 9 no
saldo de abertura

Lucros acumulados
Reconhecimento de perda de crédito esperada conforme CPC 48 971
Imposto de renda e contribuigo social relacionados (330)

Impacto em 1° de janeiro de 2018 641

Classificacdo e mensuracao de ativos financeiros e passivos financeiros

O CPC 48 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros: mensurados
ao custo amortizado, VJORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) e VJR
(valor justo por meio do resultado). A classificagdo de ativos financeiros de acordo com o CPC
48 é geralmente baseada no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em
suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.
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O CPC 48 elimina as categorias antigas do CPC 38 de titulos mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. De acordo com o pronunciamento, 0s
derivativos embutidos em que o contrato principal é um ativo financeiro no escopo da norma
nunca séo separados. Em vez disso, o instrumento financeiro hibrido é avaliado para
classificacdo como um todo.

O CPC 48 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificacao e
mensuragéo de passivos financeiros.

A adoc¢do do CPC 48 ndo teve um efeito significativo nas politicas contabeis da Sociedade
relacionadas a passivos financeiros.

Para uma explicacdo de como a Sociedade classifica e mensura os instrumentos financeiros e
contabiliza os ganhos e perdas relacionados conforme o CPC 48, veja Nota explicativa 22.

A tabela a seguir e as notas explicativas abaixo explicam as categorias de mensuracao originais
no CPC 38 e as novas categorias de mensuracdo do CPC 48 para cada classe de ativos e
passivos financeiros da Sociedade em 1° de janeiro de 2018. O efeito da adocdo do CPC 48
sobre os valores contabeis dos ativos financeiros em 1° de janeiro de 2018 esta relacionado
apenas aos novos requerimentos de redugdo ao valor recuperavel.

Valor contabiloriginal

Classificacdo original Nova classificacdode de acordo com o Novo valor contabil de
Nota de acordo com o CPC 38 acordo com o CPC 48 CPC 38 acordo como CPC 48
Contas a receber e outros
recebiveis (i) Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 484,522 483.551
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 141.205 141.205
Depositos judiciais Empréstimos e recebiveis Custo amortizado 12.780 12.780
Fundo de investimento em Mantidos até o
Direitos Creditérios - FIDC vencimento Obrigatoriamente a VIR 2.416 2416
Total de ativos financeiros 640.923 639.952
Empréstimos e
Financiamentos Custo amortizado Outros passivos financeiros 159.320 159.320
Fornecedores Custo amortizado Outros passivos financeiros 776.904 776.904
936.224 936.224

Total de passivos financeiros

O contas a receber de clientes e outros recebiveis que eram classificados como empréstimos e recebiveis de acordo com o CPC 38 agora sdo
classificados ao custo amortizado. Uma redugéo de R$ 971 na proviséo para impairment destes recebiveis foi reconhecido no saldo de abertura de
lucros acumulados em 1 © de janeiro de 2018 na transi¢do para o CPC 48. Além disso, 0 contas a receber e outros recebiveis de R$ 641 foram
reconhecidos em 1 ° de janeiro de 2018 na adog&do do CPC 47, para a qual foi constituida uma provis&o para impairment de R$ 641, estes ultimos ndo
foram incluidos na tabela acima.

Impairment de ativos financeiros

O CPC 48 substitui o modelo de ‘perdas incorridas’ do CPC 38 por um modelo de ‘perdas de
crédito esperadas’. O novo modelo de redugio ao valor recuperavel aplica-se aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado e instrumentos de divida mensurados ao VJORA,
mas nao a investimentos em instrumentos patrimoniais.

Nos termos do CPC 48, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que no CPC 38.

Espera-se que as perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos incluidos no escopo do
modelo de reduc¢do ao valor recuperavel do CPC 48 reduzam e tornem-se mais volateis. A
aplicacdo dos requisitos de reducéao ao valor recuperavel do CPC 48 em 1° de janeiro de 2018
levou ao reconhecimento de uma reversdo para reducdo ao valor recuperavel no montante de
R$971.
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Transicao
As mudangas nas politicas contébeis resultantes da adogdo do CPC 48 foram aplicadas
retrospectivamente, exceto conforme descrito abaixo.

A Sociedade optou por ndo reapresentar informac6es comparativas dos periodos anteriores com
relacdo aos requisitos de classificacdo e mensuracdo (incluindo a reducéo ao valor recuperavel).

As diferencas nos valores contabeis dos ativos e passivos financeiros decorrentes da adogéo do
CPC 48 foram reconhecidas em lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018. Dessa
forma, as informacdes apresentadas para 2017 nao refletem os requisitos do CPC 48, mas sim
do CPC 38.

As seguintes avaliagOes foram feitas com base nos fatos e circunstancias que existiam na data da
aplicacdo inicial:

A determinacdo do modelo de negdcios dentro do qual um ativo financeiro é mantido, e

A designacéo de certos investimentos em instrumentos patrimoniais ndo mantidos para
negociagdo ao VIORA.

Se um investimento em um titulo de divida apresentava baixo risco de crédito na data da
aplicacdo inicial do CPC 48, entdo, a Sociedade pressup0s que o risco de crédito do ativo ndo
havia aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

Principais praticas contabeis

A Sociedade aplicou as politicas contabeis descritas a seguir de maneira consistente a todos 0s
exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras, salvo indicagéo ao contrario. Certos
montantes comparativos nas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente foram
atualizados, reclassificados ou reapresentados, como resultado de uma mudanca na politica
contabil (Veja nota explicativa 3).

Bases de consolidacao

Definicéo de controladas para fins de consolidacdo

Controladas séo todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais sdo controladas e
conduzidas pela Sociedade e nas quais normalmente ha uma participagédo societaria de mais da
metade. Nos casos aplicaveis, a existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo
atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em consideracdo ao ser avaliado se a
Sociedade controla ou ndo outra entidade. As controladas sdo integralmente consolidadas a
partir da data em que o controle é transferido para a Sociedade e deixam de ser consolidadas,
nos casos aplicaveis, a partir da data em que o controle cessa.

Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC

As demonstracdes financeiras consolidadas incorporam os saldos das contas da Sociedade e dos
recebiveis mantidos pelo Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC
(“FIDC” ou “Fundo”), no montante mencionado na nota explicativa n°® 6.

21



Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Os saldos dos recebiveis transferidos para o Fundo foram reintegrados tendo como contrapartida
a rubrica “Empréstimos e financiamentos” (nota explicativa n° 16) nos passivos circulante e ndo
circulante, de acordo com a idade de vencimento. O saldo referente ao investimento nas cotas
subordinadas do Fundo, no montante de R$ 19.974 em 2017, liquido do saldo remanescente nao
alocado na aquisicédo de direitos creditorios, foi reclassificado da rubrica “Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios - FIDC”, no ativo ndo circulante, para a rubrica
“Empréstimos e financiamentos”, no passivo ndo circulante, reduzindo o saldo do passivo ndo
circulante.

Critérios de consolidacéo e controladas incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas

As demonstraces financeiras consolidadas foram elaboradas em conformidade com os critérios
de consolidacéo previstos pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil, abrangendo as
demonstrages financeiras da Sociedade e de suas controladas diretas.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras consolidadas foram utilizadas demonstra¢6es
financeiras encerradas na mesma data-base e consistentes com as praticas contabeis descritas na
nota explicativa n° 4. Foram eliminados os investimentos na propor¢do da participacdo da
investidora nos patriménios liquidos e nos resultados das controladas, os saldos ativos e
passivos, as receitas e despesas e os resultados nédo realizados, liquidos de imposto de renda e
contribuicao social, decorrentes de operacgdes entre as empresas. Nas empresas controladas pela
Sociedade foram destacadas as participacfes dos ndo controladores.

Receita de contrato com o cliente

A Sociedade adotou inicialmente o CPC 47 a partir de 1° de janeiro de 2018. As informagdes
sobre as politicas contabeis da Sociedade relacionadas a contratos com clientes sdo fornecidas
na nota explicativa 21. O efeito da aplicacdo inicial do CPC 47 esta descrito na nota explicativa
3.

Transacdo em moeda estrangeira

As transacOes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais utilizando as taxas de cambio em
vigor nas datas das transacfes. Os saldos das contas de balanco sdo convertidos pela taxa
cambial da data do balan¢o. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas
transagdes e da conversao de passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo
reconhecidos na demonstracao do resultado a titulo de variagdo cambial.

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL

O IRPJ e a CSLL, correntes e diferidos, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado do
exercicio, exceto, nos casos aplicaveis, na proporcao em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, os tributos sdo reconhecidos
também diretamente no patriménio liquido.

O IRPJ e a CSLL da Sociedade e de suas controladas sdo calculados as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente, pelo regime de apuracao de lucro real e lucro presumido, como aplicavel a
cada empresa, e considera a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.
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A despesa de IRPJ e CSLL correntes é calculada com base na legislagdo tributaria vigente nas
datas dos balangos, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administracdo avalia
periodicamente as posi¢Oes assumidas na declaragéo de renda com respeito a situagdes em que a
legislacdo tributaria aplicavel esta sujeita a interpretagdo que possa ser eventualmente divergente e
constitui provisdes, quando adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.

O IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias existentes entre as
bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis e prejuizos fiscais ndo utilizados,
determinados usando as aliquotas vigentes nas datas dos balancos e que devem ser aplicadas
guando os respectivos IRPJ e CSLL diferidos ativos forem realizados ou quando o IRPJ e a
CSLL diferidos passivos forem liquidados.

O IRPJ e a CSLL diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporgédo da probabilidade de
lucro real futuro e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os montantes de IRPJ e CSLL ativos e passivos sdo compensados somente quando ha um
direito exequivel legal de compensar os ativos fiscais contra os passivos fiscais.

Estoques

Registrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicdo, reduzido de créditos recebidos
de fornecedor, e o valor liquido realizavel e, quando aplicavel, deduzido de provisdo para
ajusta-lo ao valor de mercado ou realizagdo, quando este for inferior. Também sdo constituidas
provisdes para perdas de itens sem movimentagdo, excessivos ou ndo realizaveis, mediante
analises periodicas conduzidas pela Administracao.

Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢do, liquido de depreciagdo acumulada e, quando aplicavel,
provisdo para redugdo ao valor de recuperacdo. A depreciacédo é calculada pelo método linear, a
taxas que levam em consideracdo o tempo de vida Gtil-econémica dos bens.

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados nas datas
dos balancos, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas € contabilizado
prospectivamente.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado sdo as seguintes:

EdificacGes - 25 anos

Benfeitorias em propriedades de terceiros - 3 a 10 anos
Maquinas e equipamentos - 2 a 12 anos

Equipamentos de informética - 2 a 5 anos

Veiculos de apoio e transporte- 3 a 10 anos

Os encargos financeiros incorridos sobre empréstimos néo estao incluidos no custo de aquisi¢cdo
dos itens do ativo imobilizado, uma vez que ndo se enquadram na definicéo de ativo
qualificavel, conforme descrito no item 5 do pronunciamento técnico CPC 20 - Custos de
Empréstimos.
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Ganhos e perdas em alienagdes sdo determinados pela comparacdo dos valores de alienagdo
com o valor contabil e s&o incluidos no resultado. Reparos e manutengdo sao apropriados ao
resultado durante o periodo em que sdo incorridos.

As benfeitorias em imoveis de terceiros sdo amortizadas por sua vida Util estimada ou pelo
prazo de vigéncia dos contratos de aluguel, dos dois 0 menor.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sdo depreciados pela vida Util esperada
da mesma forma que os ativos prdprios ou por um periodo inferior, quando aplicavel, conforme
termos do contrato de arrendamento em questao.

Intangivel
Os gastos com recursos intangiveis somente sdo considerados itens do ativo intangivel quando
atendem as condic@es de identificacdo, controle e mensuracao.

Programas de computador (softwares)

As licencgas de softwares adquiridas séo capitalizadas e amortizadas conforme as taxas descritas
na nota explicativa n°® 13, e 0s gastos associados a manutenc¢&o destas sdo reconhecidos como
despesa, quando incorridos.

Os gastos com aquisi¢do e implementacgdo de sistemas de gestdo empresarial sdo capitalizados
como ativo intangivel quando, considerando sua viabilidade econdmica e tecnoldgica, é
provavel a geracdo de beneficios econdémicos futuros superiores ao respectivo custo. Os gastos
com desenvolvimento de software reconhecidos como ativos sdo amortizados pelo método
linear ao longo de sua vida Util estimada. As despesas relacionadas a manutencao de software
sdo reconhecidas no resultado do exercicio, quando incorridas.

Outros ativos intangiveis

Os custos com a aquisicao de patentes e marcas comerciais sao capitalizados e amortizados
utilizando o método linear ao longo das vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na nota
explicativa n°13.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Sociedade se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR (valor justo por meio do resultado), os custos de
transacao que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao prego
da operacao.
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Classificacdo e mensuracao subsequente

Instrumentos Financeiros - Politica aplicavel a partir de 1° de Janeiro de 2018

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) - instrumento de
divida; ao VJORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) -instrumento
patrimonial; ou ao VJR (valor justo por meio do resultado).

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Sociedade mude o modelo de negécios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a seguir e
néo for designado como mensurado ao VJR:

é mantido dentro de um modelo de neg6cios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condic¢des a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR:

é mantido dentro de um modelo de neg6cios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociagéo, a Sociedade pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, séo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a
Sociedade pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda
aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliagcdo do modelo de negdcio: politica aplicavel a partir de 1°
de janeiro de 2018.

A Sociedade realiza uma avalia¢do do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informaces sdo fornecidas a Administracdo. As informagdes consideradas incluem:

as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragcdo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracdo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;
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como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da Sociedade;

0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracao € baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,0s
motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que nao se qualificam para
0 desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Sociedade.

Os ativos financeiros mantidos para negociacéo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagéo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros: Politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018
Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacio pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Sociedade considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagao sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o0 momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Sociedade considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
0 pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Sociedade a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacéo adicional
razoavel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os
juros contratuais (que também pode incluir compensacéo adicional razoavel pela rescisdo
antecipada do contrato) acumulados (mas nédo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.
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Ativos financeiros - Mensuracéo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel a
partir de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.

Instrumentos de divida a VJORA: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas
cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo
reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado
para o resultado.

Instrumentos patrimoniais a VJORA: Esses ativos sd0 mensurados subsequentemente ao
valor justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o dividendo
represente claramente uma recuperacdo de parte do custo do investimento. Outros resultados
liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sdo reclassificados para o resultado.

Ativos financeiros - Politica aplicavel antes de 1 de janeiro de 2018

Os ativos financeiros mantidos pela Sociedade foram classificados de acordo com a finalidade
para a qual foram contratados, sob as seguintes categorias:

Ativos financeiros mantidos até o vencimento; e
Empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros - Mensuracgao subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel
antes de 1 de janeiro de 2018

Ativos financeiros mantidos até o vencimento: Mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos.

Empréstimos e recebiveis: Mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido,
incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando

0 método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.
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Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Sociedade desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Sociedade transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos
ou na qual a Sociedade nem transfere nem mantém substancialmente todos o0s riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

A Sociedade realiza transacdes em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial,
mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, o0s ativos financeiros ndo sao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Sociedade desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Sociedade também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado séo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensagao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Sociedade tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos

Politica aplicavel a partir de 1° de Janeiro de 2018

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

A Sociedade reconhece provisfes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

A Sociedade mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada
para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de

crédito esperada para 12 meses:

titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco; e
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outros titulos de divida e saldos bancéarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual a
perda de credito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o risco de crédito
de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar
as perdas de crédito esperadas, a Sociedade considera informagOes razoéveis e passiveis de
suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo.

Isso inclui informacdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia historica
da Sociedade, na avaliacéo de crédito e considerando informacdes prospectivas (forward-
looking).

A Sociedade considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando o conjunto
de variaveis de risco do sacado apresentar consisténcia comportamental.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses ap6s a data do balango (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo méximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Sociedade esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Sociedade de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Sociedade espera receber).

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo
Em cada data de balanco, a Sociedade avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacao.

Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagéo inclui os
seguintes dados observaveis:

dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério;

guebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;

reestruturacdo de um valor devido a Sociedade em condic¢es que ndo seriam aceitas em
condicdes normais;
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a probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacao
financeira; ou

0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa
O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Sociedade ndo tem
expectativa razodvel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.

Politica aplicavel antes de 1° de Janeiro de 2018

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado eram avaliados em cada data de balanco para determinar se havia evidéncia objetiva
de que a Sociedade ndo sera capaz de receber todos os valores devidos de acordo com o0s prazos
originais.

Ativos néo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Sociedade, que ndo as propriedades para
investimento, estoques e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balango para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu
uso continuo, entradas essas que sao em grande parte independentes das entradas de caixa de
outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou
da UGC.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducgdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para reducdo de qualquer &gio alocado a esta
UGC (ou grupo de UGCs), e entéo para reducdo do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou
grupo de UGCs) de forma pro rata.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor, os quais séo registrados pelos valores de custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos e possuem vencimentos
inferiores a 90 dias, ndo excedendo o seu valor de mercado ou de realizacéo.
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Contas a receber

As contas a receber sdo registradas e mantidas no balanco pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos, deduzidas da provisdo ao valor recuperavel, conforme politica
descrita na nota explicativa 4.i.1.

A Administracdo opta pelo ndo reconhecimento do ajuste a valor presente, uma vez que, com
base na taxa efetiva de juros das vendas a prazo e o volume de operagdes de venda a prazo
praticado ndo ser representativo em relagéo ao total de vendas, a Sociedade considera
irrelevante o efeito de tais ajustes quando comparado com as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

As contas a receber sdo baixadas pelo recebimento integral de seus clientes e/ou quando da
cessdo desses titulos ao Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC, em que
0 Fundo passa a adquirir diretamente da Sociedade os direitos representados por duplicatas com
origem em suas vendas mercantis a seus clientes.

Investimentos em controladas

Nas demonstra¢des financeiras individuais, os investimentos sao registrados pelo método de
equivaléncia patrimonial, reconhecidos no resultado do exercicio como receita (ou despesa)
operacional. Para célculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transacGes a realizar entre a
Sociedade e suas controladas sao eliminados a medida da participacdo da Sociedade; perdas nao
realizadas também sdo eliminadas, a menos que a transacao forneca evidéncias de perda
permanente (“impairment”) do ativo transferido.

As préticas contabeis adotadas pelas controladas sdo uniformes as adotadas pela Sociedade.

Arrendamento mercantil
Os contratos de arrendamento mercantil séo classificados no momento da sua contratacdo,
como:

Financeiros: os arrendamentos em cujos termos a Sociedade assume 0s riscos e beneficios
inerentes a propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros e sao registrados no
imobilizado e submetidos a depreciacBes calculadas de acordo com a vida Gtil estimada dos
respectivos bens.

Operacionais: os contratos de locacdo da Sociedade, referentes a bens imoveis, sao
classificados como arrendamentos mercantis operacionais, cujos custos sao reconhecidos no
resultado do exercicio como despesa operacional.

Provisdes

Reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigacéo presente, legal ou ndo formalizada, como
resultado de eventos passados, é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigagdo e o valor possa ser razoavelmente estimado na data das demonstrages
financeiras. O valor reconhecido como provisédo corresponde a melhor estimativa do pagamento
necessario para liquidar a obrigacdo presente nas datas dos balancos, levando em consideracdo
0S riscos e as incertezas que cercam a obrigagao.
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Empréstimos e financiamentos

Reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transacdo nos casos aplicaveis. Subsequentemente sdo mensurados pelo
custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos, juros e variagdes monetarias e cambiais
conforme previsto contratualmente, incorridos até as datas dos balangos, conforme demonstrado
na nota explicativa n° 16.

Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, dos dois 0 menor, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as varia¢cfes monetérias auferidos. Os passivos sdo
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variacbes monetarias incorridos de acordo com os contratos
vigentes.

A Administracdo opta pelo ndo reconhecimento do ajuste a valor presente nos demais ativos e
passivos ndo circulantes, uma vez que ela considera irrelevante o efeito de tais ajustes quando
comparado com as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

A proposta de distribuicdo de dividendos, sobre os quais sdo imputados o0s juros sobre o capital
proprio efetuados pela Administragdo da Sociedade que estiverem dentro da parcela equivalente
ao dividendo minimo obrigatério, ¢ registrada como passivo na rubrica “Dividendos e juros
sobre o capital proprio” por ser considerada como uma obrigacdo estatutaria da Sociedade.

Demonstracéo do valor adicionado

Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Sociedade e sua

distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada, conforme requerido pela legislacéo
societaria brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada com base em informac6es obtidas dos
registros contabeis que servem de base de preparacdo das demonstracfes financeiras e seguindo
as disposicdes contidas no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada pelas
receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre ela, as outras receitas e 0s
efeitos da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros
(custo das vendas e aquisi¢Oes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisi¢do, os efeitos das perdas e da recuperacédo de valores ativos, e a
depreciacdo e amortizagdo) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado de
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da demonstracao
do valor adicionado apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e
contribui¢des, remuneracao de capitais de terceiros e remuneracao de capitais proprios.

Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro
de 2019. A Sociedade ndo adotou essas alteracGes na preparacdo destas demonstragdes
financeiras.
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Entre as normas que ainda néo estdo em vigor, espera-se que o CPC 06 (R2) tenha um
impacto material nas demonstracdes financeiras da Sociedade no periodo de aplicacéo
inicial.

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

A Sociedade devera adotar o CPC 06(R2) - Arrendamentos a partir de 1° de janeiro de 2019.

A Sociedade avaliou o potencial impacto que a aplicacao inicial do CPC 06 (R2) tera sobre as
demonstracdes financeiras consolidadas, conforme descrito abaixo. Os impactos reais da adogéo
da norma a partir de 1° de janeiro de 2019 poderdo mudar porque:

a Sociedade e suas controladas ndo finalizaram o teste e a avaliacdo dos controles sobre 0s
novos sistemas de TI; e

as novas politicas contabeis estdo sujeitas a mudanca até que a Sociedade e suas controladas
apresentem suas primeiras demonstragdes financeiras individuais e consolidadas que incluam a
data da aplicacdo inicial.

O CPC 06 (R2) introduz um modelo Unico de contabiliza¢do de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isenc¢des estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante & norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar 0s
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (R2) Operacdes
de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagoes de
Arrendamento Mercantil.

Arrendamentos em que a Sociedade sdo arrendatarias

A Sociedade reconhecerd novos ativos e passivos para seus arrendamentos operacionais das
instalacGes do armazém e veiculos. A natureza das despesas relacionadas aqueles arrendamentos
mudara porque a Sociedade reconhecera um custo de depreciacdo de ativos de direito de uso e
despesa de juros sobre obrigacGes de arrendamento.

A Sociedade anteriormente reconhecia uma despesa linear de arrendamento operacional durante
0 prazo do arrendamento, e reconhecia ativos e passivos na medida em que havia uma diferenca
temporal entre os pagamentos efetivos de arrendamentos e as despesas reconhecidas.

Transicao

A Sociedade pretendem aplicar o CPC 06(R2) inicialmente em 1° de janeiro de 2019, utilizando
a abordagem retrospectiva modificada. Portanto, o efeito cumulativo da adog¢do do CPC 06(R2)
sera reconhecido como um ajuste no saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de janeiro
de 2019, sem atualizagdo das informacgdes comparativas.

A Sociedade planeja aplicar o expediente pratico com relagdo a defini¢do de contrato de
arrendamento na transicao. Isso significa que aplicard o CPC 06(R2) a todos 0s contratos
celebrados antes de 1° de janeiro de 2019 que eram identificados como arrendamentos de acordo
com o CPC 06(R1) e a ICPC 03. A administracdo da Sociedade ja avaliou o impacto estimado
gue a aplicacdo inicial do CPC 06(R2) terdo em suas demonstrac6es financeiras individuais e
consolidadas, baseando em avaliagOes realizadas até a data da emisséo destas demonstragdes
financeiras e esta resumida a seguir:
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Pagamentos minimos residuais futuros de arrendamentos mercantis operacionais

Controladora Consolidado
Até um ano 2.976 3.653
Entre um a cinco anos 112.917 120.767
Mais de cinco anos 772 772
Total 116.665 125.192

Valor presente dos pagamentos residuais futuros de arrendamentos mercantis operacionais (*)

Controladora Consolidado
Até um ano 2.858 3.512
Entre um a cinco anos 91.845 98.619
Mais de cinco anos 542 542
Total 95.245 102.673

Foi utilizado a taxa média ponderada de 10,1% ao ano, utilizado internamente pela Sociedade.

Os impactos reais da adocdo das normas em 1° de janeiro de 2019 podem ser diferentes, pois a
Administracdo da Sociedade n&o finalizou os testes e a avaliacdo das novas politicas contdbeis e
estdo sujeitas a alteracdes até que a Sociedade apresente suas primeiras demonstraces

financeiras que incluam a data de aplicac&o inicial.

Outras normas

As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas

demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas:

ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto

(Alteragdes no CPC 18(R2) / 1AS 28).

Alteragdes no Plano, Redugdes ou Liquidagdo do Plano (Alteragcdes no CPC 33/ 1AS 19).

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Caixa e bancos 1.210 882 2.345 2.164
Aplicagdes financeiras (*) 156.144 119.759 171.860 139.041
Total 157.354 120.641 174.205 141.205

As aplicaces financeiras sdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDB’s junto ao Banco Triangulo
(parte relacionada) remunerados as taxas que variam entre 100% a 106% (100% a 106% em 31 de dezembro de 2017)
da variacéo do Certificado de Deposito Interbancério - CDI, e Operagdes Compromissadas com liquidez diaria e
isentas de IOF junto a bancos de primeira linha remuneradas as taxas que variam entre 80% a 99% do Certificado de
Depdsito Interbancario - CDI (75% em 31 de dezembro de 2017). Sdo prontamente conversiveis em um montante

conhecido de caixa e sujeitas a insignificante risco de mudanca de valor.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC

O Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC (“Fundo”) foi constituido em
6 de janeiro de 2005 e liquidado em 21 de dezembro de 2018. O Fundo era administrado pela
Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commaodities, tendo como objeto
proporcionar aos cotistas, de acordo com regras estabelecidas em regulamento, a valorizacao de
suas cotas por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicéo de direitos
creditdrios de curto prazo originados pelas vendas mercantis da Sociedade a clientes, que séo
financiadas pelo Tribanco.

Durante o exercicio de 2017, algumas deliberagdes em Assembleia Geral dos Quotistas
ocorreram, tais como:

Em 16 de fevereiro de 2017 foi deliberada a substitui¢cdo do Itad Unibanco S.A. como
custodiante e escriturador para o Banco Finaxis S.A a partir do fechamento do dia 24 de
fevereiro de 2017 (“Data de Transferéncia”);

Em 05 de julho de 2017, foi deliberada a redugdo do patriménio liquido do Fundo em até 50%
sem a incidéncia de quaisquer penalidades, de acordo com o seguinte calendario de
amortizagOes extraordinarias: 12,50% em 15 de setembro de 2017; 12,50% em 15 de dezembro
de 2017; 12,50% em 17 de setembro de 2018 e 12,50% em 17 de dezembro de 2018.
Adicionalmente, foi deliberada a alteracdo da rentabilidade para as cotas seniores de 112% para
108,25% do CDI para o periodo compreendido entre 10 de julho de 2017 a 15 de setembro de
2017; de 108,25% para 108,79% do CDI para o periodo compreendido entre 18 de setembro de
2017 a 15 de dezembro de 2017; de 108,79% para 109,50% do CDI para o periodo
compreendido entre 18 de dezembro de 2017 a 17 de setembro de 2018; de 109,50% para
110,50% do CDI para o periodo compreendido entre 18 de setembro de 2018 a 17 de dezembro
de 2018 e de 110,50% para 112% do CDI para o periodo compreendido entre 18 de dezembro
de 2018 a 02 de junho de 2019.

J& durante o exercicio de 2018, houve algumas amortizagdes e resgates entre junho e agosto de
2018, conforme abaixo:

Amortizagdo dos juros acumulados sobre a rentabilidade das cotas seniores no valor de R$
13.602 (R$ 27.662 em 2017) em 02 de junho de 2018;

Resgate dos juros das cotas subordinadas no montante de R$2.345 (R$4.911 em 2017) liquido
do imposto de renda retido na fonte de R$ 305 (R$ 589 em 2017) em 01 de agosto de 2018, com
0 objetivo de manter a proporcionalidade das cotas subordinadas ap6s a amortizagdo anual da
rentabilidade das cotas seniores.

Em 05 de setembro de 2018, foi realizada a 422 Assembleia Geral de Quotistas do Fundo, na
qual foi deliberado pelo vencimento antecipado do Fundo e o resgate total das cotas seniores.

Posteriormente, em 05 de dezembro de 2018 foi realizada a 44* Assembleia Geral de Quotistas
do Fundo, na qual foi aprovado o resgate total das cotas seniores naquela data e a deliberacéo do
resgate total das cotas subordinadas em 21 de dezembro de 2018, podendo inclusive ser
efetuado com a entrega, em dacdo de pagamento ao resgate das cotas subordinadas, de direitos
creditdrios pelo seu valor contabil no Fundo, nos termos previstos no Regulamento.
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Dessa forma, nos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro de 2018, aconteceram
amortizacGes extraordinarias perfazendo o total das cotas seniores no valor de total de R$
143.983 (R$ 45.121 em 2017), bem como foi efetuado o resgate total das cotas subordinadas no
montante de R$ 19.374 (R$ 9.600 em 2017), liquido do imposto de renda retido na fonte de R$
2.538 (R$ 1.200 em 2017).

Em 31 de dezembro de 2018, data posterior a liquidacao total do Fundo, a Sociedade nédo
detinha mais saldo de cotas subordinadas (295 cotas com valor unitario de R$ 75.897 em 31 de
dezembro de 2017) e consequentemente nenhum saldo na rubrica “Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios - FIDC”, no ativo nao circulante (R$ 22.390 em 31 de dezembro de 2017).

Em 31 de dezembro de 2018, o Fundo ndo possuia mais nenhum saldo remanescente nédo
alocado na aquisicédo de direitos creditorios (R$ 2.416 em 2017).

Contas a receber

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Contas a receber de clientes 414583 295.994 420.420 316.788
Contas a receber cedidas - Martins FIDC (i) - 169.271 - 169.271
Partes relacionadas (nota explicativa 10.a) 1.170 16.717 583 826
Perdas estimadas para redu¢do ao valor
recuperavel (c) (1.393) (2.124) (1.918) (2.363)
Total 414.360 479.858 419.085 484.522

A Sociedade realizava operagdes de cessdo de seus direitos creditorios representados substancialmente por suas
vendas a prazo, através do Martins FIDC, conforme descrito na nota explicativa n° 6. O saldo apresentado esta liquido
da provisdo para perdas ja registradas no Fundo em 31 de dezembro de 2017 de R$ 5.073. Em 21 de dezembro de
2018 o Fundo foi liquidado conforme detalhado na nota explicativa n° 6.

Os saldos a receber por idade de vencimento, exceto Martins FIDC, dos titulos em 31 de
dezembro de 2018 e de 2017 estdo distribuidos conforme segue:

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
A vencer 388.198 301.679 394.054 306.994
Vencidos:
Até 30 dias 23.636 7.659 23.030 7.247
Até 60 dias 1.472 866 1.472 866
Até 90 dias 663 605 663 605
Até 180 dias 1.518 1.424 1.518 1.424
Acima de 180 dias 266 478 266 478
Total 415.753 312.711 421.003 317.614
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Os saldos a receber por idade de vencimento dos titulos cedidos ao Martins FIDC em 31 de
dezembro de 2018 e de 2017 estdo distribuidos conforme segue:

Controladora e Consolidado

31/12/18 31/12/17
A vencer - 154.004
Vencidos: -
Até 30 dias - 10.737
Até 60 dias - 578
Até 90 dias - 531
Até 180 dias - 1.173
Acima de 180 dias - 2.248
Total - 169.271

Perdas estimadas para redugdo ao valor recuperavel do contas a receber
A exposicao da Sociedade a riscos de crédito e de mercado e perdas por reducéo ao valor
recuperavel relacionadas ao ‘Contas a receber’, esta divulgada na nota explicativa 21.

Mudancas na provisédo para reducdo ao valor recuperavel de contas a receber de
clientes

As mudangas na provisao para reducao ao valor recuperavel de contas a receber de clientes e
durante 0 ano estdo apresentadas na tabela a seguir. Os valores comparativos para 2017
representam a conta de provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel nos termos do
CPC 38.

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Saldo em 1° de janeiro conforme CPC 38 (2.124) (2.708) (2.363) (2.806)
Ajustes na aplicacéo inicial do CPC 48 971 - 971 -
Saldo em 1° de janeiro conforme CPC 48 (1.153) (2.708) (1.392) (2.806)
Valores baixados 2.942 5.309 3.585 5.846
Reavaliacdo liquida de provisédo de perda (3.182) (4.725) (4.111) (5.403)
Saldo em 31 de dezembro (1.393) (2.124) (1.918) (2.363)

Exposicdo ao risco de credito e perdas de crédito esperadas para o contas a receber
de clientes para clientes individuais em 31 de dezembro de 2018 e 2017 por risco de
crédito:

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Taxa média Taxa média

ponderada Saldo  Provisdo de Proviséo de ponderada Saldo Proviséo de Proviséo de
de perda contabil perda perda de perda contabil perda perda
estimada bruto estimada estimada estimada bruto estimada  estimada
Altissimo 0,75% 18.337 (138) (195) 0,75% 18.337 (138) (370)
Alto 0,70% 44.235 (310) (437) 0,70% 44.235 (310) (395)
Médio 0,30% 45.185 (135) (191) 0,30% 45.185 (135) 172)
Baixo 0,10% 133.622 (134) (188) 0,10% 133.622 (134) (171)
Baixissimo 0,10% 95.011 (95) (134) 0,10% 95.011 (95) (121)
Sem classificagéo 0,25% 4.845 12) a7 0,25% 4.845 (12) (15)
Clientes de servigos 25,28% 2.251 (569) (962) 14,58% 7.501 (1.094) (1.119)
Cartdo de crédito (*) 0,00% 72.267 - - 0,00% 72.267 - -
Total - 415.753 (1.393) (2.124) - 421.003 (1.918) (2.363)

Referem-se a vendas por cartdo de crédito e marketplace, cujo o risco ndo é da Sociedade
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Exposicéo ao risco de credito e perdas de crédito esperadas para o contas a receber
de clientes para clientes individuais em 31 de dezembro de 2018 e 2017 por faixa de

vencimento:

A vencer

Vencido até 30 dias

Vencido até 60 dias

Vencido até 90 dias

Vencido até 180 dias (*)
Vencido acima de 180 dias (*)

Total

A vencer

Vencido até 30 dias

Vencido até 60 dias

Vencido até 90 dias

Vencido até 180 dias (*)
Vencido acima de 180 dias (*)

Total

Controladora

2018 2017
Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Provisdo ponderada Saldo  Proviséo
de perda contabil de perda de perda contabil  de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
0,18% 388.198 (702) 0,00% 301.679 -
0,42%  23.636 (100) 0,00% 7.659 -
24,39% 1.472 (359) 56,81% 866 (492)
7,84% 663 (52) 56,69% 605 (343)
11,66% 1.518 77 56,95% 1.424 (811)
1,13% 266 (3) 100,00% 478 (478)
- 415753 (1.393) - 312711 (2.124)
Consolidado
2018 2017
Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Provisao ponderada Saldo Provisdo
de perda contdbil de perda de perda  contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
0,31% 394.054 (1.227) 0,00%  306.994 0
0,43%  23.030 (100) 0,00% 7.247 0
24,39% 1.472 (359) 65,13% 866 (564)
7,84% 663 (52) 65,12% 605 (394)
11,66% 1.518 (177) 65,10% 1.424 (927)
1,13% 266 3) 100,00% 478 (478)
- 421.003 (1.918) - 317.614  (2.363)

A Sociedade estima a provisao para perdas com base no saldo total da carteira (vencida e a vencer, independente do
aging) por faixa ou cluster de risco dos clientes que geraram esta carteira. Para cada faixa de risco adota-se uma taxa
de propensdo a perda com base no modelo de crédito adotado pela Sociedade. O Contas a receber da Sociedade tem a
caracteristica de elevada diversificacdo de devedores, baixa concentracdo e prazo médio de recebimento em torno de
34 dias. Além disso, é considerada a taxa de recuperacéo de créditos vencidos para cada faixa de risco. A Sociedade
interpreta que possui um indice de recuperabilidade significativo, mesmo para aqueles créditos vencidos acima de
180 dias, para os quais a Sociedade entende que ndo ha um aumento significativo no risco de crédito.

Para mais informacdes sobre a politica de risco de crédito veja nota explicativa n® 21.
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Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18  31/12/17

Mercadorias para revenda 661.770 575.921 668.053 589.315
Veiculos para revenda - - - 31
Mercadorias em transito 5.642 1.042 5.642 1.042
Almoxarifado 469 479 713 1.698
Bonificacdo de fornecedores de mercadorias em estoque (4.691) (9.891) (4.932) (10.197)
Ajuste a valor de mercado e perdas na realizacéo (*) (4.690) (1.586) (4.690) (1.586)
Total 658.500 565.965 664.786 580.303

O valor dos ajustes refere-se a provaveis perdas com desvalorizagdo dos estoques e giro lento:

Giro dos estoques: Para os itens sem giro acima de 90 dias, a Sociedade estima o valor da
provisdo para perdas nos estoques com base no custo médio de aquisi¢do e considerado
suficiente pela Administragéo para cobrir eventuais perdas no curso de suas operagoes.

Desvalorizagdo dos estoques: Mensurada pela Administracdo da Sociedade basicamente por
itens vendidos abaixo do preco de aquisi¢cdo, em grande parte pelas liquidagOes decorrentes de
obsolescéncia. A Sociedade estima o valor da provisdo para desvalorizacdo dos estoques com
base nos precos de venda a serem praticados, liquidos dos impostos e das despesas com vendas,

comparados ao custo registrado.

A movimentacgdo dessas perdas é como segue:

Saldos no inicio do exercicio
Adicoes
Baixas

Saldos no fim do exercicio

Impostos a recuperar

Circulante:

ICMS (*)

ICMS-ST

PIS e COFINS

IRPJ e CSLL antecipados
IRPJ e CSLL anos anteriores

Outros

Total

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18  31/12/17

(1.586) (2.802) (1.586) (2.802)
(4.398) (2.117) (4.398) (2.117)
1.294 3.333 1.294 3.333
(4.690) (1.586) (4.690) (1.586)
Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
42.339 47.711 42.348 48.058
4,582 1.986 4,582 1.986
6.523 499 9.405 2.724
2.306 1.238 2.778 2.342
2.976 1.613 3.325 1.619
229 561 232 930
58.955 53.608 62.670 57.659
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Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18  31/12/17
N&o circulante:
ICMS (*) 70.852 46.852 71.095 47.095
Provisdo para perdas liquidas no valor recuperavel em
créditos de ICMS (a) (11.513)  (13.782) (11.756) _ (14.025)
Total 59.339 33.070 59.339 33.070

O crédito de ICMS a recuperar foi acumulado devido aos seguintes fatores:

Filial Uberlandia - MG

Diferenca de aliquota do ICMS na entrada e na saida de mercadorias nos estabelecimentos da Sociedade, uma vez
que os créditos sobre compras e transferéncias de mercadorias sdo recuperados a aliquota média de 11%, porém a
aliquota média de saida para as filiais localizadas nas regides sudeste, sul, centro-oeste e norte é de 9%.

Em 23 de dezembro de 2015, a Sociedade firmou Autoriza¢éo Proviséria com prazo de vigéncia indefinida, de nova
forma de tributacéo de ICMS/ST com o Estado de Minas Gerais, 0 imposto passou a ser calculado a aliquota média
de 12% sobre o preco médio ponderado de aquisicdo das mercadorias nacionais e 4% sobre o preco das mercadorias
importadas ou com contetido de importac&o superior a 40%, recebidos de outros Estados. Com esta nova sistematica,
a aliquota média de saida de ICMS no Estado de Minas Gerais sofreu uma reducéo na ordem de 2 p.p., passando de
13% no ano de 2015 para 11% em 2016.

Em 14 de dezembro de 2016, a Sociedade foi comunicada pela Secretaria da Fazenda do Estado de Minas Gerais que
a aliquota de ICMS nas saidas com operagdes proprias dentro do Estado passaria de 12% para 15% a partir de janeiro
de 2017.

Em abril de 2017, a Sociedade iniciou suas opera¢des no novo Centro de Distribuigdo localizado na cidade de
Hidrolandia no Estado de Goias, para atender as regides centro-oeste, norte e parte do sudeste. Com esta nova
descentralizacdo das operacOes, a Administracdo e seus consultores legais, esperava que o saldo credor de ICMS
pudesse ser realizado, no entanto, em razédo de politicas comerciais de alguns fornecedores, parte do abastecimento da
Unidade de Hidrolandia continua sendo realizada por meio de transferéncia da Unidade de Uberlandia.

Com isso, o saldo credor de ICMS voltou a aumentar, a Administracdo da Sociedade, no dia 16 de novembro de
2018, protocolou um pedido de solicitacdo de alteracdo do Regime Especial de ICMS/ST no Estado de Minas Gerais,
no qual a aliquota de ICMS nas saidas com operag6es proprias dentro do Estado passaria de 4% para 18% e 25% e de
15% para 18% e 25%.

O pedido de alteragdo do Regime Especial encontra-se em andlise na Superintendéncia de Tributacdo da Secretaria da
Fazenda do Estado de Minas Gerais, esta previsto a finalizagdo das analises em fevereiro de 2019. Com base na
avaliacdo de seus consultores juridicos, a Administracdo da Sociedade entende que é provavel o deferimento do
pedido de alteracdo do regime.

A partir de deferimento do Regime Especial a Administragdo concluiu que o saldo credor de ICMS com as operagdes
proprias sera recuperado conforme demonstrado a seguir:

Controladora e

Ano Consolidado
2019 31.230
2020 36.794
2021 2.700
Total 70.724
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Filial Jodo Pessoa - PB

Na transferéncia de mercadorias da filial localizada no Estado da Paraiba para o Estado do Rio Grande do Norte é
exigida a antecipagéo do imposto, gerando crédito de ICMS, cujo saldo em 31 de dezembro de 2018 é na ordem de
R$3.004 (R$5.715 em 31 de dezembro de 2017). Com a inclusdo de telefonia e eletroeletrdnico no portfélio da filial e
aumento das vendas interestaduais o saldo credor comegou a realizar. A Administracdo da Sociedade estima que
durante o exercicio de 2019 este saldo possa ser totalmente realizado.

Filial Brasilia - DF

No Distrito Federal, o ICMS era recolhido de acordo com as condi¢des destacadas na nota explicativa 16, a partir de
1° de janeiro de 2014, com as alteragdes ocorridas na legislacdo a Sociedade foi obrigada a comprovar o recolhimento
integral do imposto, para depois obter o financiamento. O recolhimento desta diferenga foi registrada até o més de
novembro de 2014, como impostos a recuperar, no montante de R$19.249. Este crédito sera liquidado com o saldo de
ICMS a pagar no montante de R$14.007, por ocasi&o da liquidacéo do empréstimo com o Banco BRB na ordem de
R$5.857, para o qual existe um depésito em caucdo de R$615. A administracdo da Sociedade aguarda o edital de
publicacéo do leildo.

Provisdo para perdas liquidas com créditos de ICMS

Considerando que a Sociedade ndo tem expectativa de recebimento nem de compensacéo de
parte dos créditos no curto e médio prazos de suas filiais localizadas no Nordeste e Distrito
Federal, a Administracdo vem constituindo provisdo para perda para fazer face a néo realizacéo
desses créditos. O saldo dessa provisdo em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 11.513 (R$ 13.782
em 31 de dezembro de 2017) na controladora e de R$ 11.756 (R$ 14.025 em 31 de dezembro de
2017) no consolidado, a qual, em 31 de dezembro de 2018, corresponde a 11% (15% em 31 de
dezembro de 2017) na controladora e 11% (15% em 31 de dezembro de 2017) no consolidado
do montante desses créditos.

Movimentacéo das perdas liquidas com crédito de ICMS:

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18  31/12/17
Saldos no inicio do exercicio (13.782) (14.128) (14.025)  (14.371)
Perdas liquidas por ndo realizagao de créditos revertidas no
exercicio 2.269 346 2.269 346
Saldos no fim do exercicio (11513)  (13.782) (11.756) _ (14.025)
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A controladora da Sociedade é a Almart Administra¢ao e Participagdes S.A. (“Almart”), sendo a controladora final a Almar Participagdes S.A.

Transac0es e saldos

As transacGes e o0s saldos realizados entre a Sociedade e suas partes relacionadas referem-se a empréstimos, operacGes mercantis, dividendos, servicos e
aplicacOes financeiras, e ocorrem conforme acordo entre as partes. Os principais valores em 31 de dezembro sao resumidos a seguir:

Saldos:

Contas-correntes

Aplicag@es financeiras

Contas a receber

Créditos com Partes Relacionadas

Recursos para Aumento de Capital

Aluguéis a pagar

Contas a pagar

Dividendos a receber

Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar

Transagoes:

Venda de mercadorias

Receitas financeiras

Receita de aluguel

Despesas com fretes e servigos logisticos
Despesas com aluguel de iméveis

Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Dividendos e juros sobre capital préprios pagos
Dividendos desproporcionais a ndo controladores
Dividendos recebidos(*)

Controladora

31/12/18

Almart

T R B

(6.0805

(8.903)

Martins
Participacdes
1

(1.531)

(387;

(16.3685

(568)

Farma

Tribanco Service
77

46962 -

518 9

2.870 68
(40)

MD
Distribuicéo

80 6

(1.290)

1.000

409 -

(21.585)

8.584

MIL SLIM MG

130

(1.1345

(34.6165

A Sociedade considera os dividendos como um retorno sobre o0s seus investimentos, e desta forma apresenta no Fluxo de Caixa como atividades de investimento
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SLIMGO SLIMSP SLIMNE CDM-PE

238

(1.2265

(33.619;

642

R

(4.1225

Outros Total

- - - 77
- - - 46962

54 66 1 66 1.170

- - 25 25

- (1531)
(4.654)
- 1.000
- - - (6.467)

11.508
2.938
409
(122.965)
(16.408)

- 11.508

(29.023;

- - - (9471
- - (5586)  (5.586)
- 9.535
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Controladora

31/12/17
Martins Farma MD

Almart  Participacoes Tribanco Service Distribuicdo MIL SLIMMG SLIMGO SLIMSP SLIMNE CDM-PE Outros Total
Saldos:
Contas-correntes - - 80 - - - - - - - - - 80
Aplicagdes financeiras - - 85.590 - - - - - - - - - 85.590
Contas a receber 2 1 603 16 1280 17 90 83 29 68 14.329 199 16.717
Créditos com Partes Relacionadas - - - 2.057 - - - - - - - - 2.057
Recursos para Aumento de Capital - - - - 1.500 - - - - - 1.000 - 2.500
Aluguéis a pagar - (1.217) - - - - - - - - - - (1.217)
Contas a pagar - - (266) - - (763) (1.097) (1.502) 187) (1.144) (317) - (5.276)
Dividendos a receber - - - - - 1.158 - 567 75 718 309 - 2.827
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar (8.903) (568) - - - - - - - - - - (9.471)
Transacoes:
Venda de mercadorias - - - - 1.799 - - - - - 91.762 - 93.561
Receitas financeiras - - 8.333 49 - - - - - - - - 8.382
Receita de aluguel - - - - 471 - - - - - - - 471
Despesas com fretes e servigos logisticos - - - - - (18.833) (42.195) (34.235) (7.969) (23.299) - - (126.531)
Despesas com aluguel de iméveis - (15.889) (28) - - - - - - - - - (15.917)
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Dividendos e juros sobre capital préprios pagos (10.573) (675) - - - - - - - - - - (11.248)
Dividendos desproporcionais a ndo controladores - - - - - - - - - - - (6.257) (6.257)
Dividendos recebidos(*) - - - - - 6.492 9.499 3.400 3.199 3.030 - - 25.620
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Saldos:

Contas-correntes

Aplicagdes financeiras

Contas a receber

Aluguéis a pagar

Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar

Transacoes:
Receitas financeiras
Despesas com aluguel de iméveis

Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Dividendos desproporcionais a ndo controladores

Saldos:

Contas-correntes

Aplicacdes financeiras

Contas a receber

Créditos com Partes Relacionadas

Aluguéis a pagar

Contas a pagar

Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar

Transacoes:
Receitas financeiras
Despesas com aluguel de iméveis

Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos
Dividendos desproporcionais a ndo controladores

Almart

[ e B

(6.080)

(8.903)

Almart

(8.9045

(10573)

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.

Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018

Consolidado
31/12/18

Martins Farma
Participacdes Tribanco Service Outros Total
192 - - 192
59.658 - - 59.658
1 518 9 54 583
(1.531) - - - (1.531)
(387) (5.001) (11.468)
- 3.492 68 - 3.560
(16.368) (40) - - (16.408)
(568) (5.662) (15.133)
- (5.586) (5.586)

Consolidado
31/12/17

Martins Farma
Participacdes Tribanco Service Outros Total
147 - - 147
104.742 - - 104.742
1 603 28 192 826
- 2.057 - 2.057
(1.217) - - - (1.217)
- (266) - (266)
(568) - (5.070)  (14.542)
11.494 49 - 11.543
(15.889) (28) - - (15.917)
(7.792) (19.040)

(675)

(6.257)  (6.257)

Remuneracdo dos membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria
A remuneragdo dos diretores e membros da Administragdo é como segue:

Honorérios do Conselho de Administragdo

Honorérios da Diretoria

Total

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18  31/12/17
3.944 3.639 3.944 3.639
3.759 3.830 4.001 4.270
7.703 7.469 7.945 7.909

A Sociedade ndo concede beneficios pds-emprego e beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho. Até 31 de dezembro de 2018 néo foi registrado nenhum beneficio de longo prazo
(beneficio pds-emprego e rescisdo de contrato de trabalho).

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢Ges e com o Estatuto Social da Sociedade, é
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, estabelecer o montante global da
remuneracdo anual do Conselho de Administragdo e da Diretoria. Também ¢ atribuida, aos
administradores, participacdo de até 10% dos lucros do exercicio, condicionada ao cumprimento
de metas estabelecidas pela Administracdo da Sociedade.
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Investimentos

Informagdes e movimentacgdo dos investimentos

31/12/18
Martins Martins MD

Controladas MIL Veiculos CDM-PE SLIM MG SLIM GO SLIMSP SLIMNE Caminhdes Distribuicéo Total
Participacdo total no capital social 99,94% 61,84%  99,95% 99,99% 99,99% 99,96% 99,98% 94,23% 99,99% -
Patrimonio liquido 7.316 16 1.488 13.047 15.672 935 7.292 119 3803 -
Resultado do exercicio 16.343 (144) (512) (275) 259 (1.852) 1.358 (35) (10.413) -
Movimentacao
Saldo inicial 3.612 1.138 999 9.518 14.140 3.785 9.304 146 7.065  49.707
Aporte de capital - - - 2.300 - - - - 4.152 6.452
Integralizacéo de capital com AFAC - - 1.000 - - - - - 3.000 4.000
Aumento de capital social com bens 159 - - 1.503 1.270 - 629 - - 3.561
Reducéo de capital - (1.039) - - - (1.000) (3.500) - - (5.539)
Resultado de equivaléncia patrimonial 16.334 (89) (512) (275) 259 (1.851) 1.358 (33) (10.413) 4.778
Dividendos desproporcionais pagos a ndo controladores (5.586) - - - - - - - - (5.586)
Distribuicao de lucros (7.207) - - - - - (500) - - (7.707)

7.312 10 1.487 13.046 15.669 934 7.291 113 3.804  49.666
Outros 53
Total 49.719
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Controladas

Participacéo total no capital social
Patrimonio liquido
Resultado do exercicio

Movimentacao

Saldo inicial

Aporte de capital

Reducéo de Capital

Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho (Perda) na participacdo de investimento por
alteracéo de participagdo societaria

Dividendos desproporcionais pagos a ndo controladores
Distribuicéo de lucros

Outros

Total

Martins Comércio e Servicos de Distribuicdo S.A.
Demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018

31/12/17

Martins Martins MD
MIL Veiculos CDM-PE SLIM MG SLIM GO SLIMSP SLIM NE Caminhdes Distribuicio Total
99,94% 61,84% 99,90% 99,99% 99,99% 99,97%  99,99% 94,23% 99,99% -
3.613 1.840 1.000 9.518 14.143 3.787 9.305 155 7.065 -
12.610 131 309 7.321 2.917 1.025 1.898 () (2.747) -
3.613 1.056 - 13.619 14.167 10.477 9.297 146 3.212 55.587
8 - 999 - - - - 50 6.600 7.657
- - - (4.000) - (7.000) - - - (11.000)
12.604 82 309 7.398 2.890 1.333 1.905 ) (2.747) 23.773
- - - - - - - (49) - (49)
(6.257) - - - - - - - - (6.257)
(6.356) - (309) (7.499) (2.917) (1.025) (1.898) - - (20.004)
3.612 1.138 999 9.518 14.140 3.785 9.304 146 7.065 49.707
53
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Outras informacdes relevantes sobre os investimentos

Martins Veiculos

A Martins Veiculos Uberlandia Ltda. foi constituida em 10 de junho de 2003, com sede em
Uberlandia - MG, tendo como objeto social a compra, a venda e o aluguel de veiculos e
assemelhados, maquinas e equipamentos, novos e usados.

MIL

A Martins Integracdo Logistica Ltda. foi constituida em 9 de fevereiro de 2007, com
sede em Uberlandia - MG, tendo como objeto social a carga e descarga por manuseio ou
ndo de mercadorias, transporte rodoviario de cargas em geral, a armazenagem e a
paletizacdo de cargas.

SLIM-MG

A Martins URN - MG Distribuidora Ltda. foi constituida em 2 de janeiro de 1976, com sede em
Uberlandia - MG, tendo como objeto social o transporte rodoviario de cargas em geral, carga e
descarga por manuseio ou ndo de mercadorias e paletizagdo de cargas.

SLIM - GO

A Martins URN-GO Distribuicdo Ltda. foi constituida em 20 de dezembro de 2013, com sede
em Aparecida de Goiania - GO, tendo como objeto social o transporte rodoviario de cargas em
geral, carga e descarga por manuseio ou nao de mercadorias e paletizacdo de cargas.

SLIM - SP

A Martins SP Distribuicéo Ltda. foi constituida em 10 de fevereiro de 2014, com sede em
Ribeirdo Preto - SP, tendo como objeto social o transporte rodoviario de cargas em geral, carga
e descarga por manuseio ou ndo de mercadorias e paletizacao de cargas.

SLIM - Nordeste

A Martins URN-Nordeste Distribuicdo e Transportes Ltda. foi constituida em 06 de mar¢o de
2014, com sede em Jaboatdo dos Guararapes - PE, tendo como objeto social o transporte
rodoviario de cargas em geral, carga e descarga por manuseio ou ndo de mercadorias e
paletizagdo de cargas.

MD Distribuicéo

A MD Distribuicéo e Servicos Ltda. foi constituida em 19 de abril de 2016, com sede em
Uberlandia-MG, tendo como objeto social a comercializacdo e distribui¢cdo de bens de consumo
durdveis e ndo duraveis.

CMD-PE

A CDM PE Comércio e Servicos de Distribuicdo Ltda. foi constituida em 03 de janeiro de 2017,
com sede em Jaboatdo dos Guararapes-PE, tendo como objeto social a comercializacao e
distribuicdo de bens de consumo duraveis e ndao duraveis.
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C.

12

(i)
(iii)

Principais informacdes das controladas

Ativo total

Passivos total

Patrimonio liquido

Receita liquida

Lucro (prejuizo) do exercicio

Ativo total

Passivos total

Patrimonio liquido

Receita liquida

Lucro (prejuizo) do exercicio

Imobilizado

Terrenos

Edificacbes

Benfeitorias em propriedade de
terceiros

Maguinas e equipamentos
Equipamentos de informatica
Veiculos de transporte e apoio
Moveis e utensilios

Outros

Imobilizado em andamento (ii)

Total

Terrenos

Edificacbes

Benfeitorias em propriedade de
terceiros

Maquinas e equipamentos
Equipamentos de informética
Veiculos de transporte e apoio
Méveis e utensilios

Outros

Imobilizado em andamento (ii)

Total

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018

31/12/18
Martins Martins MD
MiL Veiculos CDM-PE SLIMMG SLIMGO SLIMSP SLIMNE Caminhdes Distribuicdo
18.087 53 1.514 20.642 19.554 1.745 12.445 119 10.035
10.771 37 26 7.595 3.882 810 5.153 - 6.232
7.316 16 1.488 13.047 15.672 935 7.292 119 3.803
34.766 43 11.268 30.913 29.540 3.295 23.444 - 32.942
16.343 (144) (512) (275) 259  (1.852) 1.358 (35) (10.413)
31/12/17
Martins Martins MD
MIL  Veiculos CDM-PE SLIMMG SLIMGO SLIMSP SLIMNE Caminhdes Distribuicdo
12.827 1.864 18.049 15.552 18.031 4.847 13.314 155 21.073
9.214 24 17.049 6.034 3.888 1.060 4.009 - 14.009
3.613 1.840 1.000 9.518 14.143 3.787 9.305 155 7.064
27.445 683 94.523 37.619 29.128 6.357 21.607 - 24.829
12.610 131 309 7.321 2917 1.025 1.898 1) (2.747)
Controladora
31/12/18 31/12/17

Taxa Depreciacao Depreciacéo
(i)-% Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
- 128 - 128 128 - 128
4,60 9.575 (6.731) 2.844 9.575 (6.378) 3.197
17,84 7.202 (5.152) 2.050 8.505 (6.523) 1.982
12,18 61.435 (43.607) 17.828 63.141 (42.910) 20.231
44,40 37.201 (32.904) 4.297 37.424 (32.379) 5.045
12,87 29.769 (28.245) 1.524 41.670 (35.126) 6.544
15,58 5.416 (4.399) 1.017 5.740 (4.869) 871
16,03 20.739 (17.732) 3.007 18.306 (17.584) 722
- 183 - 183 949 - 949
171.648 (138.770) 32.878 185.438 (145.769) 39.669

Consolidado
31/12/18 31/12/17

Depreciagéo Depreciacéo
Taxa (i) - % Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
- 128 - 128 128 - 128
4,60 9.575 (6.731) 2.844 9.575 (6.378) 3.197
17,84 7.997 (5.256) 2.741 8.957 (6.550) 2.407
12,18 67.158 (44.751) 22.407 66.906 (43.799) 23.107
44,40 37.728 (33.069) 4.659 37.836 (32.460) 5.376
12,87 91.443 (51.036) 40.407 90.008 (53.168) 36.840
15,58 5.516 (4.449) 1.067 5.855 (4.922) 933
16,03 20.743 (17.733) 3.010 18.311 (17.585) 726
- 183 - 183 3471 - 3471
240.471 (163.025) 77.446 241.047 (164.862) 76.185

Taxa média ponderada anual de depreciacéo.

Referem-se a gastos com construgéo de edificagdes, benfeitorias em propriedade de terceiros e contrato de arrendamento mercantil ainda néo

finalizados.
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Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

A movimentacgdo dos saldos de ativos imobilizados é como segue:

Controladora

Saldo
Saldo liquido  (Impairment) liquido em
em 31/12/17 reversdo AdicOes Baixas Depreciagdo Transferéncias 31/12/18
Terrenos 128 - - - - - 128
Edificacbes 3.197 - - - (353) - 2.844
Benfeitorias em propriedade de terceiros 1.982 10 760 (72) (630) - 2.050
Mégquinas e equipamentos 20.231 8 3.069 (1.055) (4.692) 267 17.828
Equipamentos de informatica 5.045 11 3.244 (36) (3.967) - 4.297
Veiculos de transporte e apoio(i) 6.544 - 288  (3.535) (1.773) - 1.524
Mo@veis e utensilios 871 - 344 (16) (287) 105 1.017
Outros 722 - 1.450 - (729) 1.564 3.007
Imobilizado em andamento 949 - 1.170 - - (1.936) 183
Total 39.669 29 10.325  (4.714) (12.431) - 32.878
Controladora
Saldo
Saldo liquido  (Impairment) liquido em
em 31/12/16 reversdo AdicOes Baixas Depreciagdo Transferéncias 31/12/17
Terrenos 136 - - 8) - - 128
Edificacbes 3.364 - 178 - (351) 6 3.197
Benfeitorias em propriedade de terceiros 1.139 17 494 (211) (643) 1.186 1.982
Maguinas e equipamentos 20.452 - 1.981 (550) (4.711) 3.059 20.231
Equipamentos de informatica 5.394 - 4.092 (50) (4.763) 372 5.045
Veiculos de transporte e apoio(i) 10.169 - 973  (2.328) (2.274) 4 6.544
Mo@veis e utensilios 1.097 - 30 (45) (221) 10 871
Outros 1.396 - - (64) (610) - 722
Imobilizado em andamento 5 - 6.541 (960) - (4.637) 949
Total 43.152 17 14289 (4.216) (13.573) - 39.669
As baixas referem-se ao custo de alienagéo de parte da frota de veiculos de distribuicdo, a qual é renovada em média a cada 3 anos.
Consolidado
Saldo Saldo
liqguidoem  (Impairment) liquido em
31/12/17 reversao AdicBes Baixas Depreciacdo  Transferéncias 31/12/18
Terrenos 128 - - - - - 128
Edificacbes 3.197 - - - (353) - 2.844
Benfeitorias em propriedade de terceiros 2.407 10 1.116 (84) (708) - 2.741
Méquinas e equipamentos 23.107 8 3.391 (1.604) (5.321) 2.826 22.407
Equipamentos de informética 5.376 11 3.403 (56) (4.075) - 4.659
Veiculos de transporte e apoio 36.840 - 11.923 (869) (7.521) 34 40.407
Moveis e utensilios 933 - 356 (22) (305) 105 1.067
Outros 726 - 1.451 - (731) 1.564 3.010
Imobilizado em andamento 3471 - 1.241 - - (4.529) 183
Total 76.185 29 22881 (2.635) (19.014) - 77.446
Consolidado
Saldo Saldo
liguidoem  (Impairment) liquido em
31/12/16 reversao Adicdes Baixas Depreciagdo  Transferéncias 31/12/17
Terrenos 136 - - (8) - - 128
EdificacGes 3.364 - 178 - (351) 6 3.197
Benfeitorias em propriedade de terceiros 1.156 17 816 (216) (665) 1.299 2.407
Méquinas e equipamentos 20.765 - 2.739 (648) (4.937) 5.188 23.107
Equipamentos de informética 5.406 - 4.239 (50) (4.803) 584 5.376
Veiculos de transporte e apoio 44.152 - 4.665 (4.185) (7.879) 87 36.840
Moveis e utensilios 1.134 - 60 (49) (231) 19 933
Outros 1.401 - - (63) (612) - 726
Imobilizado em andamento 1.422 572 11.657  (2.997) - (7.183) 3471
Total 78.936 589 24354  (8.216) (19.478) - 76.185
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(i)

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Revisdo e ajuste da vida util estimada

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo sdo revisados nas datas
dos balancos, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado
prospectivamente.

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperével de Ativos,
os itens do ativo imobilizado e intangivel que apresentam sinais de que seus custos registrados
s8o superiores aos seus valores de recuperagdo sdo revisados detalhadamente para determinar a
necessidade de provisao para reducao do saldo contabil ao seu valor de realizacéo.

Todos os itens do ativo imobilizado e intangivel que apresentam sinais de que seus custos
registrados sdo superiores aos seus valores de recuperacao foram revisados detalhadamente para
determinar a necessidade de provisdo para reducdo do saldo contabil ao seu valor de realizacéo.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 para os testes de reducéo ao valor recuperavel dos ativos,
os itens do ativo imobilizado e intangivel apresentaram os seguintes resultados demonstrado a
seguir:

Controladora

31/12/16 (Reversao) 31/12/17 (Reversao) 31/12/18
Filial:
Jaboatdo dos Guararapes - PE - - - - -
e-Facil - MG (i) 3.608 - 3.608 - 3.608
Guarulhos - SP 29 17) 12 (12) -
Itatiaia - RJ 17 - 17 17 -
Cachoerinha - RS - - - - -
Total 3.654 a7) 3.637 (29) 3.608

Consolidado

31/12/16 (Reversdo) 31/12/17 (Reversao) 31/12/18
Filial:
e-Facil - MG (i) 3.608 - 3.608 - 3.608
Guarulhos - SP 29 @an 12 (12) -
Itatiaia - RJ 17 - 17 17) -
Ativos da Controlada SLIM-GO (ii) 572 (572) - - -
Total 4.226 (589) 3.637 (29) 3.608

Refere-se a sistemas aplicativos do Efacil

Refere-se a baixa de imobilizado com perdas permanente.
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(i)

Bens dados em garantia e penhora
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade e suas controladas possuiam bens do
imobilizado dados como penhora e aval em operacfes de empréstimos e financiamentos
bancérios, bem como arrolados em defesa de processos judiciais, conforme 0os montantes
liquidos de depreciagdo, demonstrados a seguir:

Imbveis
Veiculos

Total

Intangivel

Sistema de processamento de dados
Marcas e patentes

Intangivel em andamento (ii)
Outros

Total

Sistema de processamento de dados
Marcas e patentes

Intangivel em andamento (ii)
Outros

Total

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.

Demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018

31/12/2018 31/12/2017
1 1
57 80
58 81
Controladora

31/12/2018 31/12/2017

Taxa Amortizagao Amortizacdo
(i)-% Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
1891  76.781 (61.371) 15.410 70.419 (55.195) 15.224
8,58 960 (553) 407 796 (504) 292
- 1.386 1.386  1.979 - 1979
- - - 10 - 10
79.127 (61.924) 17.203 73.204 (55.699) 17.505

Consolidado

31/12/2018 31/12/2017

Taxa Amortizagao Amortizagao
(i)-% Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
18,91 77.488 (61.616) 15.872 71.041 (55.312) 15.729
8,58 960 (553) 407 795 (503) 292
- 1.389 - 1389 1.980 - 1.980
- - - - 10 - 10
79.837 (62.169) 17.668 73.826 (55.815)  18.011

Taxa média ponderada anual de amortizagdo.

Refere-se a gastos com desenvolvimento de novos aplicativos.
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Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

A movimentacgdo dos saldos de ativos intangiveis € como segue:

Sistema de processamento
de dados

Marcas e patentes
Intangivel em andamento
Outros

Total

Sistema de processamento
de dados

Marcas e patentes
Intangivel em andamento
Outros

Total

Sistema de
processamento de dados
Marcas e patentes
Intangivel em andamento
Outros

Total

Sistema de
processamento de dados
Marcas e patentes
Intangivel em andamento
Outros

Total

Controladora

Saldo liquido Saldo liquido

em 31/12/17  Adicles Baixas Amortizacdo Transferéncias em 31/12/18

15.224 2.590 - (6.211) 3.807 15.410

292 69 - (53) 99 407

1.979 3.315 2) - (3.906) 1.386

10 - (10) - - -

17.505 5.974 (12) (6.264) - 17.203
Controladora

Saldo liquido Saldo liquido

em 31/12/16  Adicoes Baixas Amortizacdo Transferéncias em 31/12/17

12.655 1.730 (7) (5.647) 6.493 15.224

284 55 - 47 - 292

5.882 2.590 - - (6.493) 1.979

10 - - - - 10

18.831 4.375 (7 (5.694) - 17.505
Consolidado

Saldo liquido Saldo liquido

em 31/12/17 Adicbes Baixas Amortizacdo Transferéncias em 31/12/18

15.729 2.691 (2) (6.353) 3.807 15.872

292 68 - (52) 99 407

1.980 3.317 (2 - (3.906) 1.389

10 - (10) - - -

18.011 6.076 (14) (6.405) - 17.668
Consolidado

Saldo liquido Saldo liquido

em 31/12/16 Adicdes Baixas Amortizacdo Transferéncias em 31/12/17

12.869 1.885 (6) (5.740) 6.721 15.729

284 55 - 47 - 292

5.882 2.819 - - (6.721) 1.980

10 - - - - 10

19.045 4.759 (6) (5.787) - 18.011
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15

(@)

(b)

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

A Sociedade esclarece que todos 0s seus ativos intangiveis sdo adquiridos de terceiros e que ndo
possui nenhum ativo intangivel gerado internamente.

Com relagéo ao teste de reducdo ao valor recuperével de ativos - “impairment test”, ver nota
explicativa n® 4.i.

Fornecedores
Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
Fornecedores de mercadorias 768.129 743.604 771.093 754.151
Fornecedores de servigos e consumo 13.064 19.415 20.742 21.536
Fornecedores de servigos partes relacionadas
(nota explicativa 10.b) 6.185 6.227 1531 1.217
Total 787.378 769.246 793.366 776.904

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com
juros, que sdo mensurados pelo custo de amortizagdo, e de debéntures ndo conversiveis em
acOes. Para mais informagdes sobre a exposicao da Sociedade a riscos de taxa de juros, moeda
estrangeira e liquidez desses empréstimos e financiamentos, veja nota explicativa 21.

Controladora Consolidado

Taxa anual
de juros - % Vencimento 31/12/18  31/12/17  31/12/18  31/12/17
Arrendamento mercantil (a):

Banco J. Safra S.A 6aa. 18/11/19 - - 2.497 5.225
Banco J. Safra S.A 6aa. 16/12/19 - - 49 97
Rabobank - FIDC (b) 109,5% do CDI 21/12/18 - 169.123 - 149.150
- 0,

Banco Santander S/A - conta 100% do CDI + 97/02/19 ) _ 2013 )
garantida 2,43 aa.

Banco Regional de Brasilia (c) 1,21% a.a. 10/03/68 5.857 4.848 5.857 4.848
Debéntures (d) 109,32% do CDI 04/10/23 201.848 - 201.848 -
Total 207.705 173.971 212.264 159.320
Passivo circulante 2.830 - 7.389 2.723
Passivo nao circulante 204.875 173.971 204.875 156.597
Total 207.705 173.971 212.264 159.320

Contratos de arrendamento mercantil, com prazos de pagamento entre 36 e 60 meses, firmados
para aquisicdo de veiculos, equipamentos de informaética e outros ativos imobilizados, devendo
0s bens ser adquiridos ao final dos contratos pelos seus valores residuais. Esses contratos tém
como garantia a alienacgdo fiduciéria dos respectivos bens a que estdo atrelados.

O Martins FIDC é um fundo de recebiveis constituido para fins de aquisicao dos direitos
creditdrios de clientes da Sociedade. O Fundo adquire diretamente da Sociedade os direitos
creditdrios representados por duplicatas com origem em suas vendas mercantis a prazo. O saldo
em aberto desses recebiveis em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 169.271. O Fundo foi
liquidado em 21 de dezembro de 2018 conforme nota explicativa n° 6.
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(d)

Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018

Banco Regional de Brasilia - contrato firmado conforme as disposigdes do capitulo 111 da Lei
n°® 3.196, de 20 de setembro de 2003, que institui e regula o Programa de Apoio ao
Empreendimento Produtivo do Distrito Federal - Pro-DF I, alterada pelas Leis n° 3.273, de 31
de dezembro de 2003, e n® 3.587, de 12 de abril de 2005, complementada pela Lei n® 3.266, de
30 de dezembro de 2003, e em conformidade também com as disposi¢des dos Decretos

n°® 24.430, de 2 de marco de 2004, e n° 28.852, de 12 de margo de 2008. Foi efetuada aplicacdo
financeira no Banco de Brasilia no montante de R$ 615 (R$ 495 em 31 de dezembro de 2017),
gue é objeto de garantia do financiamento do FUNDEFE, a qual sera resgatada na quitagdo do
mesmo. As caracteristicas do beneficio e as condi¢des de utilizacdo estdo destacadas na nota
explicativa n° 16.a).

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os contratos de empréstimos e financiamentos mantidos
pela Sociedade e por suas controladas ndo contém clausulas restritivas que estabelecem
obrigacGes quanto a manutencgdo de indices financeiros em suas demonstragdes financeiras.

Debéntures

Em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada no dia 19 de setembro de 2018, os acionistas da
Sociedade autorizaram a Administracdo a promover a primeira emisséo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuicdo
publica com esforgos restritos de distribui¢do, da Sociedade. A garantia real foi devidamente
constituida, mediante o registro do contrato de cessao fiduciaria dos recebiveis da Sociedade até
o limite do saldo devedor das debéntures.

No dia 04 de outubro de 2018, foram emitidas o total de 20.000 debéntures, de valor nominal
unitario de R$ 10.000, com subscricdo integral no valor total de R$ 200.000, com prazo de
vigéncia de 5 (cinco) anos, contados da data de emisséo, vencimento em 04 de outubro de 2023.

A remuneragdo serd paga semestralmente a partir da data de emissdo e serdo devidas sempre no
dia 04 dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo que o primeiro pagamento devera
ocorrer em 04 de abril de 2019.

A amortizacdo do principal, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado ou resgate antecipado facultativo, nos termos previsto na escritura, sdo
apresentados a seguir:

Data amortizacéo das Percentual amortizado do
Parcelas debéntures valor nominal unitario Valor das parcelas
12 04/10/2021 33,33% 66.667
22 04/10/2022 33,33% 66.666
32 04/10/2023 33,34% 66.667

200.000

Sobre o valor nominal unitario ou saldo do valor unitario das debéntures, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagao acumulada de 109,32% das taxas
médias diérias dos Depositos Interfinanceiros de um dia - DI, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos.
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As debéntures estdo sujeitas a certas condigdes restritivas (“covenants”), contemplando clausulas
que requerem da Sociedade a manutencdo determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos, sendo “Indices Financeiros” entendidos como Divida Liquida/EBITDA menor ou
igual a 2,5.

A definigdo de “Divida Liquida” e “EBITDA, sdo as seguintes:

Divida liquida - soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos
financeiros e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operagdes de derivativos, notas
promissdrias, titulos emitidos no mercado internacional, registrados no passivo circulante e ndo
circulante, diminuido pelo caixa e equivalentes de caixa, e

EBITDA - lucro ou prejuizo liquido para um determinado periodo, antes do imposto de renda e
contribuico social, do resultado financeiro, acrescido de despesas de depreciacéo e
amortizacdo, e 0 EBITDA devera ser calculado com base nos Gltimos 12 meses.

Os recursos obtidos por meio desta Emissdo, serdo destinados a gestdo ordinaria dos negécios,
incluindo, mas ndo se limitando a capital de giro, alongamento e substitui¢do de dividas com tal
finalidade e realizacdo de investimentos em geral, sempre dentro do objeto social.

A mutacédo das debéntures no periodo é a seguinte:

31/12/18
Recursos captados 200.000
Encargos financeiros 3.091
Custos de emisséo (1.307)
Amortizacéo de custo 64
Total 201.848
Circulante 2.830
Naéo circulante 199.018
Total 201.848

0s custos de emissdo das debéntures estédo sendo amortizados no mesmo prazo de vencimento das debéntures.

A Administracdo da Sociedade monitora esses indices de forma sistemaética e constante, de forma
qgue as condi¢Bes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo, todas as condigdes
restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de dezembro de 2018.

Conciliacao dos fluxos de caixa das atividades operacionais e de financiamento

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Saldo inicial 173.971 226.734 159.320 211.632
Captacdo de debéntures 200.000 - 200.000 -
Captacdo de empréstimos 879 4.848 4.304 4.848
Pagamento de principal - (1.948) (3.947) (4.472)
Pagamento de juros - (20) (497) (662)
Juros provisionados (i) 130 16 386 409
Encargos financeiros debéntures 3.155 - 3.155 -
Custos de emissdo debéntures (1.307) - (1.307) -
Saldo remanescente FIDC ndo utilizado (ii) - - 19.973 3.224
Rentabilidade liquida do FIDC 10.181 31.635 10.181 31.635
Amortizacao de cotas subordinadas FIDC (21.719) (14.511) (21.719) (14.511)
Amortizago de cotas seniores FIDC (157.585) (72.783) (157.585) (72.783)
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Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Saldo Final 207.705 173.971 212.264 159.320

Os juros provisionados foram apresentados no fluxo de caixa como “Juros e variagdes monetarias liquidos” em que
foram somados as variagdes monetarias e juros de transa¢Oes ndo relacionadas a empréstimos.

A movimentagdo do saldo remanescente do FIDC ndo afeta fluxo de caixa.

Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

ICMS (a) 31.549 32.475 32.467 33.479
ICMS parcelado (b) 2.171 2.745 2171 2.745
IRRF 2.920 2.840 3.021 2.969
COFINS (c) 120 964 907 1.545
PIS (c) 26 171 197 297
IRPJ/CSLL parcelados (d) - 1.782 - 1.782
Imposto Sobre Servigos - ISS 154 207 308 331
Outros impostos, taxas e contribuigdes 679 499 1.018 838
Total 37.619 41.683 40.089 43.986
Circulante 22.027 39.450 24.497 41.753
N3&o circulante 15.592 2.233 15.592 2.233
Total 37.619 41.683 40.089 43.986
ICMS a pagar.

A Sociedade gozava de incentivos fiscais do ICMS do Distrito Federal, os quais foram concedidos pela Secretaria do
Estado da Fazenda do Distrito Federal e consistiam na redugdo de 70% do referido imposto, ndo podendo ultrapassar
25% do faturamento mensal da Sociedade.

Estes incentivos fiscais de ICMS foram revogados pelo Distrito Federal e vigoraram até dezembro de 2013. Existe
um saldo de ICMS a financiar registrado nas Demonstra¢des Financeiras de 2018 no montante de R$ 13.852 relativo
ao ano de 2013 e 2014 (R$ 12.153 em 2016 relativo aos anos de 2012 e 2013), que ainda goza do direito dos
incentivos fiscais do ICMS do Distrito Federal. Em 30 de junho de 2018, a Secretaria do Estado da Fazenda do
Distrito Federal autorizou o Banco de Brasilia -BRB a financiar o saldo de ICMS relativos aos meses de Janeiro e
Fevereiro de 2013, no montante de R$ 881, cumprindo assim os termos do Regime Especial.

ICMS parcelado

Em 05 de dezembro de 2017, a Administragdo da Sociedade obteve junto a Secretaria de Estado da Fazenda do
Parana, Termo de Acordo de Parcelamento de ICMS, objeto de autuagéo anteriormente lavrado, relativo a diferencas
de base de calculo entre o preco de transferéncia e o prego praticado internamente. O parcelamento foi concedido em
sessenta parcelas, as quais estardo sujeitas a correcdo pela taxa referencial do sistema de liquidacéo e custddia - Selic.

PIS e COFINS - exclusdo do ICMS da base de célculo dos tributos

Em 2008 a Sociedade entrou com mandado de seguranca para exclusdo do ICMS da base de calculo das contribuicoes
para o PIS e da COFINS e a restituicao do indébito. A sentenca foi de concessdo parcial da ordem, a justica
reconhecendo ser indevido a inclusdo do valor do ICMS efetivamente pago na base de calculo das contribuicdes para
0 PIS e a COFINS, e autorizando a compensagao dos valores indevidamente recolhidos. A Unido Federal interpds
recursos de apelacdo a 72 turma do TRF da 12 Regido, que negou provimento a remessa oficial e ao recurso fazendario
e deu provimento a apelagdo da Sociedade, para deixar consignado que as contribui¢Ges para o PIS e a COFINS
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devem incidir sobre o faturamento com a exclusdo do ICMS da base de calculo e sem a limitacdo da sentenca quanto
aos valores pagos.

A Unido Federal interpds os recursos extraordinario e especial, pela denega¢do da ordem e limitacdo do comando
judicial, para que a exclusdo do ICMS seja limitada até a vigéncia das Leis n° 10.637 de 2002 e 10.833 de 2003.
Ambos recursos foram sobrestados até o julgamento pelo Supremos Tribunal Federal, ocorrido em marco de 2017, no
qual atualmente encontram-se pendentes de julgamento os embargos de declara¢do opostos pela Unido Federal.

Apbs o julgamento pelo Supremo Tribunal Federal com repercusséo geral, o desembargador presidente do TRF-12
Regido negou seguimento aos recursos especial e extraordinério interposto pela Unido Federal, ndo obstante, o
julgamento individual do processo foi favoravel a Sociedade perante 0 TRF-12 Regido. Com base na avaliagdo de
seus consultores juridicos, a Administracdo da Sociedade entende haver uma expectativa de perda remota para essa
demanda, e a partir de margo de 2017, passou a excluir o ICMS da base de célculo das contribuicdes.

IRPJ/CSLL parcelados - PERT

Em agosto de 2017, a Administragdo da Sociedade aderiu ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria (PERT)
nos termos da Medida Provisdria n® 783/17, convertida na Lei 13.496/2017, para pagamento de tributos federais IRPJ
e CSLL relacionados a processos administrativos e judiciais, que, no julgamento da Administragdo e de acordo com
parecer de seus consultores juridicos, possuem probabilidade de perda provavel no montante de R$2.104 conforme
nota explicativa 19, procedendo & desisténcia das a¢des administrativas e judiciais e a reniincia a qualquer alegagéo
de direito sobre a qual se fundam as referidas agdes, sob pena de imediata rescisdo do parcelamento e,
consequentemente, perda dos beneficios da Lei. A administracdo optou pela modalidade de pagamento a vista e em
espécie de, no minimo, 5% (cinco por cento) do valor da divida consolidada, sem reducdes, e o restante foi liquidado
integralmente em janeiro de 2018, em parcela Gnica, com reducédo de 90% (noventa por cento) dos juros de mora e
70% (setenta por cento) das multas de mora, de oficio ou isoladas.

Salérios, encargos e beneficios sociais

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Férias 20.095 18.007 23.927 21.423
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS a

recolher 1.346 1.357 1.626 1.640
Contribuicéo ao Instituto Nacional do Seguro Social -

INSS a recolher 6.548 6.275 7.027 6.771
Outros - 32 46 57
Total 27.989 25.671 32.626 29.891

Imposto de renda e contribuicdo social

IRPJ e CSLL diferidos

Controladora Consolidado

31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Ativo nao circulante:

Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (i) 6.891 10.385 6.891 10.385
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 14.454 15.662 14.454 15.662
Perdas com créditos de ICMS 3.914 4.685 3.914 4.685
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 473 722 473 722
Provisdo para perdas com créditos diversos 213 514 213 514
Perdas e desvalorizagdo dos estoques 1.595 539 1.595 539
Provisdo para despesas operacionais diversas 6.178 9.286 6.178 9.286
Diferencas taxas de depreciacéo - Lei 12.973/14 (ii) 2121 2.015 2121 2.015
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Depreciacdo acelerada - Lei n® 12.788/12 - Q) - Q)
Efeito venda CIF ndo performada 2.565 - 2.565 -
Efeito devolugdes estimada sobre vendas 362 - 362 -
Total 38.766 43.807 38.766 43.807

0] Em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade possuia um saldo de prejuizo fiscal no montante de R$ 21.116 e R$ 17.914
da base de calculo negativa da contribuicéo social (R$ 31.390 e R$ 28.186 em 2017, respectivamente).

(i) Os valores apresentados referem-se as diferencas introduzidas pela Lei n°® 11.638/07, e alterag@es introduzidas pela
Lei 12.973/14 apuradas pelas estimativas de vida Util dos ativos imobilizado e intangivel.

A movimentacdo do IRPJ e da CSLL diferidos ativos e passivos é como segue:

Debitado Debitado Prejuizo fiscal e base

(creditado) a (creditado) a negativa de CSLL

demonstracéo do demonstracao utilizados para

31/12/16 resultado 31/12/17 do resultado quitacéo parcelamento 31/12/18
Diferengas temporarias:

Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 13.325 (2.940) 10.385 (3.594) 100 6.891
Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 16.096 (434) 15.662 (1.208) - 14.454
Perdas com créditos de ICMS 4.803 (118) 4.685 (771) - 3.914
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 921 (199) 722 (249) - 473
Provisao para perdas com créditos diversos 609 (95) 514 (301) - 213
Perdas e desvalorizagdo dos estoques 952 (413) 539 1.056 - 1.595
Participagdo nos lucros 2.706 (2.706) - - - -
Proviséo para despesas operacionais diversas 6.858 2.428 9.286 (3.108) - 6.178
Diferencas taxas de depreciagéo - Lei 12.973/14 1.733 282 2.015 106 - 2121
Depreciacao acelerada - Lei n® 12.788/12 (218) 218 - - - -
Efeito venda CIF ndo performada - - 2.565 - 2.565
Efeito devolugdes estimada sobre vendas - - - 362 - 362
Total 47.785 (3.977) 43.808 (4.942) 100 38.766

Em conformidade com os requerimentos do pronunciamento técnico CPC 32 - Tributos sobre o
Lucro foram constituidos IRPJ e CSLL diferidos, provenientes basicamente de diferencas
temporarias, prejuizo fiscal e base negativa da CSLL. Os débitos e créditos tributarios foram
constituidos tendo em vista que a Sociedade apresentou resultados tributaveis futuros, com base
em suas projecdes de resultados, os quais demonstram que tais valores serdo recuperados nos
proximos exercicios, conforme demonstrado a seguir:

Controladora e

Ano Consolidado
2019 10.597
2020 6.111
2021 6.089
2022 7.235
2023 8.734
Total 38.766

Como a base tributavel do IRPJ e da CSLL decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado,
mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas ndo dedutiveis e outras
variaveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Sociedade e o resultado
de imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa de utilizacéo dos créditos
fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros da Sociedade.

O ativo registrado limita-se aos valores cuja compensacdo é amparada por projecOes para 0s
préximos cinco anos de lucros tributaveis, descontados ao seu valor presente. Considera-se
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também que a compensacgdo de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL é limitada a 30% do
lucro anual antes do IRPJ, determinado de acordo com a legislacdo fiscal brasileira.

Conciliacao da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicéo social

Controladora Consolidado

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribuicéo
social 40.373 50.177 48.331 56.833
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da
contribuigéo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas da legislagéo (13.727) (17.060) (16.432) (19.323)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva:
Efeitos dos lucros das empresas com base no lucro presumido (*) - - 6.467 5.266
Imposto de renda pago com base nas empresas de lucro presumido - - (2.821) (2.381)
Equivaléncia patrimonial 1.624 8.083 - -
Efeito da dedugao dos juros sobre o capital proprio 1.190 1.020 1.190 1.020
Despesas indedutiveis (372) (742) (823) (1.079)
Diferencas taxas de depreciagéo - Lei 12.973/14 (799) (121) (26) 1.001
Compensagéo de prejuizo fiscal e base negativa 337 102 (4.195) 32
Outros (659) (1.774) 1.005 (1.677)
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado do exercicio (12.406) (10.492) (15.635) (17.141)
Correntes (7.464) (6.515) (10.693) (13.164)
Diferidos (4.942) (3.977) (4.942) (3.977)
Total (12.406) (10.492) (15.635) (17.141)
Taxa efetiva (30,7%) (20,9%) (32,35) (30,2%)

As empresas controladas Martins Veiculos e MIL apuram o imposto de renda e a contribuigéo social pelo lucro presumido em 2018, aplicando sobre o

seu faturamento a taxa efetiva de 3% e 8% respectivamente.

De acordo com a legislagdo fiscal vigente, os registros contébeis e fiscais do imposto de renda e da
contribuicdo social dos Gltimos cinco exercicios encontram-se abertos para uma eventual
fiscalizagdo por parte das autoridades fiscais. Outros impostos e contribuigdes sociais permanecem
sujeitos a revisdo e aprovagdo pelos 6rgdos competentes por periodos variaveis de tempo.

Provisdes para contingéncias

A Sociedade e suas controladas vém discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos,
reclamacdes trabalhistas e processos civeis. A provisdo foi constituida de acordo com a
avaliacdo do risco efetuada pela Administracdo e pelos seus consultores juridicos, para as perdas
consideradas provaveis. As provisfes constituidas para os riscos referentes a processos judiciais
gue representam perdas provaveis sdo estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.
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Provisdes para perdas provaveis por tipo de risco

Tributarios
Civeis
Trabalhistas

Total

Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
7.486 11.841 7.652 12.007
13.279 11.861 13.366 11.891
21.746 22.362 22.957 22.984
42511 46.064 43.975 46.882

Movimentacao da provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Tributarios
Civeis
Trabalhistas

Total ndo circulante

Tributarios
Civeis
Trabalhistas

Total ndo circulante

Tributarios
Civeis
Trabalhistas

Total ndo circulante

Tributarios
Civeis
Trabalhistas

Total ndo circulante

Controladora

Atualizagéo
31/12/17  Constituicdo Reverséao Pagamento  Parcelamento monetaria 31/12/18
11.841 - (4.683) (135) 463 7.486
11.861 2.297 - (2.696) 1.817 13.279
22.362 4.363 (1.820) (5.408) 2.249 21.746
46.064 6.660 (6.503) (8.239) 4.529 42511
Controladora
Atualizacdo
31/12/16  Constituicdo Reversao Pagamento  Parcelamento monetaria 31/12117
15.188 45 (2.134) (185) (2.104) 1.031 11.841
12.909 1.098 - (3.719) - 1.573 11.861
20.826 8.016 (2.971) (6.014) 2.505 22.362
48.923 9.159 (5.105) (9.918) (2.104) 5.109 46.064
Consolidado
Atualizagdo
31/12/17  Constituicdo Reversao Pagamento  Parcelamento monetaria 31/12/18
12.007 - (4.683) (135) 463 7.652
11.891 2.384 (28) (2.701) 1.820 13.366
22.984 5.150 (1.704) (5.803) 2.330 22.957
46.882 7.534 (6.415) (8.639) 4.613 43.975
Consolidado
Atualizagédo
31/12/16  Constituicdo Reversao Pagamento  Parcelamento monetaria 31/12/17
15.354 45 (2.134) (185) (2.104) 1.031 12.007
12.939 1.242 - (3.863) - 1.573 11.891
22.447 8.728 (4.654) (6.164) 2.627 22.984
50.740 10.015 (6.788) (10.212) (2.104) 5.231 46.882

Natureza dos riscos
A Sociedade é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios e esta discutindo
essas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo
amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses
processos sdo estimadas e atualizadas pela Administracdo, amparada na opinido de seus
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consultores juridicos.
A natureza das obrigacGes pode ser sumariada como segue:
Riscos tributarios - referem-se, basicamente, a ICMS, ICMS-ST, INSS, PIS, COFINS, IRPJ e

CSLL, principalmente relativos a exercicios anteriores.

Riscos trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamacg6es de empregados vinculadas a
disputas sobre 0 montante de compensacao pago sobre demissoes.

Reclamac0es civeis - as principais a¢des estdo relacionadas a indenizag6es sobre acidentes de
transito, reclamacdes de clientes e a¢des indenizatdrias de representantes comerciais.

Ativos da Sociedade e de suas controladas relacionados aos depositos judiciais
Representam ativos restritos da Sociedade e de suas controladas e estdo relacionados a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucédo dos litigios a que estdo relacionadas.

Os depositos judiciais mantidos pela Sociedade e por suas controladas estéo assim
representados:

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Processos civeis 841 1.789 907 1.855
Processos trabalhistas 8.077 9.375 8.398 9.562
Processos tributarios 1.363 1.357 1.368 1.363
Total 10.281 12.521 10.673 12.780

Perdas possiveis

A Sociedade tem agBes de natureza tributéria, civeis e trabalhistas envolvendo riscos de perda
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, para as quais ndo ha provisdo constituida, no montante de R$ 240.584 (R$ 246.897
em 31 de dezembro de 2017), sendo R$212.325 de natureza tributaria, R$5.038 de natureza
civel e R$18.835 de natureza trabalhista.

Processo ICMS - DF

Em 25 de fevereiro de 2009, a Sociedade recebeu auto de infracdo lavrado pela Secretaria de
Estado da Fazenda do Distrito Federal, no montante original de R$ 174.147, alegando que todas
as operagOes da Sociedade no periodo de julho de 1998 a junho de 1999 nédo estavam sob o
abrigo do Termo de Acordo de Regime Especial - TARE e sim sujeitas ao regime normal de
apuracao do ICMS.

Em 02 de outubro de 2015, a quase totalidade do credito tributario foi julgado pelo Tribunal
Administrativo de Recursos Fiscais do Distrito Federal - TARF/DF, como extinta pela
decadéncia. Com base na avalia¢do de seus consultores juridicos, a Administragdo da Sociedade
entendia haver em 2017 uma expectativa de perda possivel para o saldo remanescente no
montante de R$ 31.828.

Em 02 de agosto de 2018 o recurso extraordinario foi julgado, com éxito integral, por maioria,
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provido e a remessa necessaria foi, por unanimidade, desprovida. No dia 28 de agosto de 2018 o
acordao foi aprovado pelo Plenario do TARF/DF, e publicado em 19 de setembro de 2018. No
dia 02 de outubro de 2018 a Sociedade recebeu intimacédo da deciséo e, no dia 24 de outubro de
2018, ante o desprovimento do Recurso da Remessa Necesséria, 0 provimento do Recurso
Extraordinario da empresa e o transito em julgado, o processo foi encerrado.

Processo ICMS - MG

Em 28 de dezembro de 2009, a Sociedade recebeu auto de infracdo lavrado pela Secretaria de
Estado da Fazenda de Minas Gerais, no montante original de R$ 18.506 e atualizado para
R$52.983 em 2018, alegando falta de destaque de ICMS devido relativo a operagdes
interestaduais de bonificacdes e reducdo da base de calculo do referido imposto referente ao
exercicio de 2004. Com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, a Administracdo da
Sociedade entende haver uma expectativa de perda possivel para essa demanda.

Patrimonio liquido

Capital social
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social da Sociedade, no montante de R$ 124.738
esta representado por 124.737.896 acdes ordinarias sem valor nominal.

A Sociedade pode emitir novas ac¢Oes até o limite autorizado pela Lei n° 6.404/76, em que 0
namero de agles preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricdo no exercicio desse
direito, ndo pode ultrapassar 50% do total das a¢des emitidas.

Reserva legal e de retencéo de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinagédo de 5% do lucro liquido do exercicio e
ndo podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital. No
ano de 2014 a reserva legal atingiu os 20% do capital social em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e deixou de ser constituida.

A reserva de retencdo de lucros, que deve ser constituida nos termos do artigo 196 da Lei

n° 6.404/76, refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados, para atender ao
projeto de crescimento dos negécios estabelecido no plano de investimentos, conforme
orcamento de capital proposto pelos administradores da Sociedade, a ser deliberado em
Assembleia Geral, em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Aces.

Dividendos propostos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas é assegurado, anualmente, um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e 0
Estatuto Social da Sociedade.

A Sociedade podera distribuir dividendos com base em balangos intermediarios, em periodos
inferiores a 12 meses, desde que os dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo
excedam o montante das reservas de capital, acrescidos dos lucros acumulados e do lucro do
exercicio, de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95, a Administracdo da Sociedade aprovou em 2018 e em
2017 a distribuicdo a seus acionistas de juros sobre o capital proprio, calculados com base na
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variacao da Taxa de Juros a Longo Prazo - TJLP, imputando-os ao valor do dividendo minimo
obrigatorio, pelo seu valor liquido do IRRF. O montante dos juros sobre o capital proprio de R$
3.500 foi contabilizado, em 31 de dezembro de 2018, como distribui¢do de dividendos a débito
do patriménio liquido, e em atendimento a legislagéo fiscal, foi excluido da apuracéo do Lucro
Real.

A proposta de dividendos consignada nas demonstrac6es financeiras da Sociedade, sujeita a
aprovacdo dos acionistas em Assembleia Geral, calculada nos termos da referida Lei, em
especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e 197, é assim demonstrada:

Controladora

31/12/18 31/12/17
Lucro liquido do exercicio 27.967 39.685
Dividendo minimo obrigatério (25%) 6.992 9.921
O dividendo proposto tem a seguinte composic¢ao:
Juros sobre o capital proprio 3.500 3.000
IRRF sobre juros sobre o capital préprio (525) (450)
Dividendos minimos obrigatdrios a pagar do exercicio 3.492 6.921
Dividendos a pagar 6.467 9471
Participacdo nédo controladora

Consolidado

31/12/18 31/12/17
Saldos no inicio do exercicio 16 17
Participacdo dos ndo controladores no lucro do exercicio 6 7
Alteracéo de participacéo de n&o controladores (M (8
Saldos no fim do exercicio 15 16

Instrumentos financeiros

O efeito da aplicacéo inicial do CPC 48 nos instrumentos financeiros da Sociedade esta descrito
na Nota explicativa 3. Devido ao método de transicao escolhido, as informacGes comparativas
ndo foram reapresentadas para refletir os novos requerimentos

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta 0s valores contabeis e 0s valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. No inclui informacdes sobre
o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil
é uma aproximacao razoavel do valor justo.
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Ativos consolidados

31 de dezembro de 2018 Valor Contabil Valor Justo
Ativos financeiros a
Nota custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ndo mensurados ao
valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 5 174.205 - 174.205 174.205
Contas a receber 7 419.085 - 419.085 419.085
Depdsitos judiciais 19.d 10.673 - 10.673 10.673
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo
Fundo de investimento em direitos
creditérios - FIDC 6 - - - -
Total 603.963 - 603.963 603.963
Passivos consolidados
31 de dezembro de 2018 Valor Contabil Valor Justo
Outros passivos
Nota financeiros  Nivel 1 Nivel 2 Total
Passivos financeiros mensurados a custo
ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 15 10.416 - 10.416 10.416
Fornecedores 14 793.366 - 793.366 793.366
Debéntures 15 201.848 - 201.848 201.848
Total 1.005.630 - 1.005.630 1.005.630
Ativos consolidados
31 de dezembro de 2017 Valor Contabil Valor Justo
Ativos financeiros
Nota a custo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros nao mensurados ao
valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 5 141.205 - 141.205 141.205
Contas a receber 7 484,522 - 484,522 484,522
Depdsitos judiciais 19.d 12.780 - 12.780 12.780
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo
Fundo de investimento em direitos
creditorios - FIDC 6 2416 - 2.416 2.416
Total 640.923 - 640.923 640.923
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31 de dezembro de 2017 Valor Contabil Valor Justo
Outros passivos

Nota financeiros  Nivel 1 Nivel 2 Total
Passivos financeiros mensurados a custo
ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 15 159.320 159.320 159.320
Fornecedores 14 776.904 776.904 776.904
Total 936.224 936.224 936.224

Mensuracao do valor justo

Técnicas de avaliacdo e inputs significativos ndo observaveis
As tabelas abaixo apresentam as técnicas de valorizacdo utilizadas na mensuracao dos valores
justos de Nivel 2 para instrumentos financeiros mensurados ao valor justo no balanco
patrimonial. Os processos de avaliacdo estdo descritos na Nota explicativa 4.

Tipo

Ativos financeiros
mensurados ao
valor justo

Outros passivos
financeiros

Técnica de avaliacao

Técnica de comparagéo de mercado / fluxos
de caixa descontados: O valor justo é
estimado considerando (i) precos cotados
atuais ou recentes para titulos idénticos em
mercados que ndo estdo ativos e (ii) o valor
presente liquido calculado usando taxas de
desconto derivadas de retornos correntes
cotados de titulos negociados em mercados
ativos com prazo de vencimento e
classificago de crédito similares, ajustado
por um fator de liquidez.

Fluxos de caixa descontados: O modelo de
avaliagdo considera o valor presente do
pagamento esperado, descontado utilizando
uma taxa de desconto (taxas de Mercado
divulgadas por fontes externas - BM&F
Bovespa e AE Broadcast) ajusta ao risco.

Gerenciamento dos riscos financeiros
A Sociedade possui exposi¢do para 0s seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito;

Risco de liquidez;

e

Risco de mercado.
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Estrutura de gerenciamento de risco

O Conselho de Administracdo da Sociedade tem a responsabilidade global sobre o
estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de risco. O Conselho de
Administracdo estabeleceu o Comité de Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelo
desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco. O Comité reporta
regularmente ao Conselho de Administracdo sobre suas atividades.

O Comité de Auditoria supervisiona a forma como a Administracdo monitora a aderéncia as
politicas e procedimentos de gerenciamento de risco da Sociedade, e revisa a adequacéo da
estrutura de gerenciamento de risco em relacdo aos riscos aos quais a Sociedade esta exposto. O
Comité de Auditoria é suportado pelo time de auditoria interna na execugdo de suas atribuicoes.
A auditoria interna realiza revisdes regulares e esporadicas nas politicas e procedimentos de
gerenciamento de risco, e o resultado destes procedimentos é reportado para o Comité de
Auditoria.

Gestao do risco de capital

A Administracdo da Sociedade gerencia seus recursos, a fim de assegurar a continuidade dos
negocios, para atender aos pequeno e médio varejos, e maximizar 0s recursos para prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros com instituicées
financeiras, caixa e equivalentes de caixa e patrimonio liquido, compreendendo o capital social
e os lucros acumulados.

Periodicamente, a Administracdo revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber,
fornecedores e estoques, tomando as a¢des necessarias para manté-los em niveis considerados
adequados para a gestdo financeira.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade das operacgdes para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo e maximizar
0s recursos para aplicacdo em suas operagoes.

A Sociedade monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo patriménio liquido. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa.

Os indices de endividamento podem ser assim sumariados:

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Total dos empréstimos (nota explicativa n° 15) (207.705) (173.971) (212.264) (159.320)
Caixa e equivalentes de caixa
(nota explicativa n° 5) 157.354 120.641 174.205 141.205
Divida liquida (50.351) (53.330) (38.059) (18.115)
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Patrimonio liquido 395.412 374.437 395.427 374.453
Alavancagem 12,7% 14,2% 9,6% 4,8%

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Sociedade incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais.
Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clientes e de instrumentos
financeiros da Sociedade.

Os valores contabeis dos ativos financeiros representam a exposi¢do maxima do crédito.

As perdas por redugdo ao valor recuperavel sobre ativos financeiros e de contrato reconhecidas
no resultado foram as seguintes:

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Perda por redugo ao valor recuperavel de contas a
receber decorrentes de contratos com clientes 731 584 445 443

Contas a receber

A exposicao da Sociedade ao risco de crédito € influenciada principalmente pelas caracteristicas
individuais de cada cliente. Contudo, a Administracdo também considera os fatores que podem
influenciar o risco de crédito da sua base de clientes.

A Administracdo estabeleceu uma politica de crédito na qual cada novo cliente é analisado
individualmente quanto & sua condicéo financeira antes da Sociedade apresentar uma proposta
de limite de crédito e termos de pagamento.

A Sociedade adota um modelo de crédito considerando varidveis comportamentais internas e
externas do cliente. Ha atribuicdo de riscos distintos para os diversos perfis de clientes que
envolvem diversas varidveis e pesos como: segmento de negécio, tempo de fundacao, regido
geogréfica, perfil comportamental de pagamentos, informagdes restritivas de mercado e
comportamento dos socios. O perfil de risco da carteira é extremamente pulverizado e baixa
concentracao de risco.

Os limites de crédito sdo estabelecidos para cada cliente e sdo revisados trimestralmente As
vendas que eventualmente excedam esses limites exigem aprovacdo conforme politica de
alcadas estabelecida. A Sociedade possui uma carteira de recebiveis na qual 85% dos clientes
transacionam em média a mais de 4 anos, sendo que esses clientes ndo apresentaram riscos de
recuperacao judicial ou perdas no encerramento do exercicio. A Sociedade monitora
mensalmente o risco de crédito, e os clientes sdo agrupados de acordo com suas caracteristicas
de crédito, incluindo pessoas fisicas e juridicas, atividades, localizacdo, histérico e existéncia de
dificuldades financeiras em periodos anteriores.

A Sociedade ndo exige garantias com relagdo a contas a receber de clientes e outros recebiveis,
exceto, quando ha uma exposi¢do mais relevante. Para estes casos adota-se Termo de Fianca dos
s6cios ou mesmo seguro de crédito. A Sociedade ndo tem contas a receber de clientes para 0s
guais nenhuma provisao de perda é reconhecida em razdo da garantia.
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A andlise da exposicdo da Sociedade ao risco de crédito de contas a receber de clientes por faixa
de vencimento esta apresentada na nota explicativa n® 7.

Informagdes comparativas nos termos do CPC 38/1AS 39

Uma andlise da qualidade de crédito do saldo de contas a receber de clientes que ndo estavam
vencidas nem reduzidas ao valor recuperavel e o vencimento das contas a receber de clientes
vencidas mas ndo reduzidas ao valor recuperavel esta apresentada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/17 31/12/2017

A vencer sem A vencer sem

problema de problema de
recuperagado Vencido recuperagéo Vencido
Altissimo 78.955 462 78.955 462
Alto 30.477 1.115 30.477 1.115
Médio 31.132 1.138 31.132 1.138
Baixo 92.063 3.367 92.063 3.367
Baixissimo 65.461 2.394 65.461 2.394
Sem Classificacdo 3.338 122 3.338 122
Clientes de Servigos 1.822 865 6.725 865
303.248 9.463 308.151 9.463

O contas a receber de clientes reduzido ao valor recuperavel em 31 de dezembro de 2017 tinha
um valor contabil bruto de R$ 315.251. A provisao para perda por reducdo ao valor recuperavel
registrada em 31 de dezembro de 2017 era relacionada a diversos clientes titulos vencidos ha
mais de 45 dias.

Avaliacdo da perda esperada de crédito para clientes corporativos em 1° de janeiro e em
31 de dezembro de 2018

A Sociedade aloca uma pontuacéo de risco de crédito para cada exposi¢do com base em dados
que ele considera serem capazes de prever o risco de perda (classificagdes externas,
demonstragdes financeiras auditadas, projecoes de fluxo de caixa, informacdes sobre os clientes
disponiveis na imprensa, por exemplo) e na avaliacdo de crédito com base na sua experiéncia.
As pontuacgdes de risco de crédito sdo definidas utilizando fatores qualitativos e quantitativos
indicativos do risco de inadimplemento, sendo consistentes com as defini¢Ges de classificacdo
de crédito externas de agéncias como Serasa Experian.

O risco de crédito é calculado por meio do uso do método de Score (variaveis comportamentais
internas do cliente) e Rating (através modelagem de Behavioral e Aplicattion, obtendo-se
variaveis comportamentais externas do cliente)e baseadas na experiéncia real de perda de
crédito verificada nos Gltimos dezessete anos.

As informacdes sobre a exposicao ao risco de crédito e perdas de crédito esperadas para o
contas a receber de clientes e ativos contratuais para clientes individuais em 31 de dezembro de
2018 e 2017 por faixa de vencimento, bem como a movimentacao da provisdo para reducdo ao
valor recuperavel estdo apresentadas na nota explicativa n® 7.
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Caixa e equivalentes de caixa

A Sociedade detinha ‘Caixa e equivalentes de caixa’ de R$ 174.205 em 31 de dezembro de
2018 (2017: R$ 141.205). O ‘Caixa e equivalentes de caixa’ sio mantidos com bancos e
institui¢Bes financeiras de primeira linha.

A Sociedade considera que 0 seu caixa e equivalentes de caixa tém baixo risco de crédito com
base nos ratings de crédito externos das contrapartes.

Risco de liquidez

A gestéo prudente do risco de liquidez implica manter caixa suficiente, disponibilidades de
captacdo por meio de linhas de crédito bancarias e capacidade de liquidar posicdes de mercado.
Em virtude da natureza dindmica dos neg6cios da Sociedade, a Administragdo mantém
flexibilidade na captacdo mediante a manutencéo de linhas de crédito bancérias.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Sociedade, considerando o fluxo de caixa
esperado e caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n° 5). Além disso, a politica de gestdo
de liquidez da Sociedade envolve a projecao de fluxos de caixa e a consideracdo do nivel de
ativos liquidos necessarios para alcancar essas projecdes, 0 monitoramento dos indices de
liquidez do balango patrimonial em relag&o as exigéncias reguladoras internas e externas e a
manutencdo de planos de financiamento de divida.

Os vencimentos dos passivos financeiros consolidados em 31 de dezembro de 2018 sdo como
segue:

2019 2020 2021 2022 2023 2038 Total
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 18.673 16.417 84.985 79.700  73.369 5.857  279.001
Fornecedores 793.366 - - - - - 793.366

Adicionalmente, a Sociedade possui fiancas bancarias obtidas para fazer face a regimes
especiais de recolhimento de ICMS, no montante total de R$ 65.641, sendo este o valor maximo
gue a Sociedade pode ser obrigada a liquidar, conforme os termos dos contratos estabelecidos
com as instituicBes financeiras, se o valor total garantido for cobrado pela contraparte.

Riscos de mercado

Risco com taxas de cambio

Decorre da possibilidade de a Sociedade vir a incorrer em perdas por causa de flutuaces nas
taxas de cambio que aumentem os valores captados no mercado. Em 31 de dezembro de 2018, a
Sociedade ndo possuia obrigaces de empréstimos em moeda estrangeira, e possuia saldo no
montante de R$1.448 (R$3.364 em 2017) referente aquisicdo de mercadorias importadas.

Risco de taxas de juros

A Companhia estd exposta a taxas de juros flutuantes vinculadas ao “Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI)”, relativas a aplicagdes financeiras e empréstimos e financiamentos em
reais, para os quais realizou andlise de sensibilidade, conforme descrito abaixo. Como estratégia
de gerenciamento do risco de taxa de juros, a Administragdo mantém continuo monitoramento
do CDI, com o propdsito de, se necessario, ajustar as taxas de financiamento aos clientes para
mitigar estas flutuacdes. Adicionalmente, a totalidade do saldo de equivalentes de caixa da
Companhia é também indexada a variacdo do CDI, mesmo indexador das dividas pos fixadas.
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Em 31 de dezembro de 2018, a Administracdo efetuou analise de sensibilidade considerando um
cenario provavel e cendrios com aumentos de 25% e 50% nas taxas de juros esperadas. O
cenario provavel e de aumento nas taxas de juros foi mensurado utilizando-se taxas de juros
futuros divulgadas pela BM&F BOVESPA. Os efeitos esperados das despesas com juros
liquidas de receitas financeiras das aplicacfes financeiras para 0s proximos 12 meses sdo como

Segue:
Consolidado
Cenério | Cenério Il
Cenario  Deterioragdo  Deterioragdo
provavel de 25% de 50%
Total dos empréstimos (nota explicativa n® 15) (212.264) (212.264) (212.264)
Dividas a taxa pré-fixada 8.403 8.403 8.403
Aplicagbes financeiras (nota explicativa n° 5) 171.860 171.860 171.860
Divida liquida sujeita a variacdo do CDI (32.001) (32.001) (32.001)
Taxa do CDI anual em 31/12/2018 6,40% 6,40% 6,40%
Taxa do CDI futura projetada para os proximos 12 meses 6,61% 8,26% 9,92%
Efeito nas despesas financeiras sujeitas a variagdes do CDI:
- Conforme taxa efetiva (2.048) (2.048) (2.048)
- Conforme cenérios (2.115) (2.644) (3.173)
Aumento nas despesas financeiras para os proximos doze meses (67) (596) (1.125)

Instrumentos financeiros derivativos

No ano-calendario de 2018 e 2017, a Sociedade nao realizou nenhuma operacao de derivativos.

Compromissos

Os compromissos, as obrigacdes e os direitos contratuais dados ou recebidos nao registrados no

balango patrimonial sdo como segue:

Cédula de Crédito Comercial com o Banco de Brasilia

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
348.338 348.338

S.A. - BRB (vide nota explicativa n° 16) 348.338 348.338

Plano de suplementacéo de aposentadoria

Plano de previdéncia privada

A Sociedade é co-patrocinadora da MartinsPrev, entidade fechada de previdéncia privada
complementar, que tem como objetivo oferecer a seus funcionarios participantes beneficios de

aposentadoria, invalidez e pensdo por morte.
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A MartinsPrev possui planos de beneficios na modalidade de contribui¢do definida
(aposentadorias) e de beneficio de risco (invalidez e pensdo por morte). Para a aposentadoria, 0
patrocinador contribui com 1,84% (1,92% em 31 de dezembro de 2017) da folha de pagamento
dos participantes. Para invalidez e penséo, planos custeados integralmente pelo patrocinador, a
contribuicdo no ano 2018 equivale a 1,76% (1,63% em 31 de dezembro de 2017) da folha de
pagamento dos participantes.

Até fevereiro de 2009, o patrocinador contribuia com 1,34% da folha de pagamento dos
participantes para a modalidade de contribuicao definida. A partir de mar¢o de 2009, o plano foi
alterado e o patrocinador passou a contribuir mensalmente com um percentual que incide sobre
o salério de participacgdo do participante, conforme demonstrado na tabela a seguir:

Contribuicdo normal

Salério de participagdo - em reais -R$ (*) do patrocinador - %
1.984,86 0,25
1.984,87 a 3.969,81 0,50
3.969,82 a 5.954,69 0,75
5.954,70 a 7.939,61 1,00
7.939,62 2 9.924,49 2,50
9.924,50 a 11.909,40 3,00
11.909,41 a 15.879,20 3,50
15.879,21 a 19.849,01 4,00
Acima 19.849,02 5,00

Valores praticados de dezembro de 2017 a novembro de 2018.

O passivo atuarial relacionado aos beneficios de risco (pensdo por invalidez e morte) é
repassado a Bradesco Vida e Previdéncia S.A., por meio do Convénio de Repasse de Riscos, a
qual se responsabiliza pela respectiva cobertura, motivo pelo qual ndo ha consignado nenhum
passivo atuarial nas demonstracGes financeiras de 31 de dezembro de 2018.

No ano 2018 a Sociedade contribuiu com R$ 3.751 (R$4.038 em 2017)
Informacdes adicionais:

O percentual de 1,76% referente aos Beneficios de Risco (Invalidez e Morte) é definido de
acordo com o Artigo 16 do Regulamento do Plano.

O reajuste dos valores das contribui¢des estd no Artigo 24 do Regulamento do Plano.

Os atuarios responsaveis pela avaliacdo atuarial do Plano de Beneficios MartinsPrev no ano de
2013 constituiram déficit sobre os beneficios concedidos, sendo que as principais razdes para 0
surgimento do déficit foram a rentabilidade obtida no investimento dos recursos garantidos dos
beneficios ter sido inferior a meta atuarial registrada no mesmo periodo, bem como as perdas
em decorréncia de movimentacdo cadastral no Plano. A quantidade de participantes que se
apresentaram até fevereiro de 2009 que ainda tinha direito ao plano de beneficio era irrelevante.

A Administracdo e seus consultores legais entendem que o valor provisionado nas
demonstrac@es financeiras atende aos futuros desembolsos de caixa e que anualmente esta
reserva serd revisada. A Administracdo da Sociedade formalizou Plano de Equacionamento do
Déficit Técnico que seria amortizado em 20,08 anos (241 meses). No entanto, no ano de 2018
foi amortizado o montante de R$ 11 (R$ 45em 2017) e o saldo do passivo atuarial registrado nas
Demonstracdes Financeiras no montante de R$ 451 (462 em 2017) foi equacionado conforme
Avaliacdo Atuarial do Plano em margo de 2018, liquidando assim o déficit.
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Receita liquida de vendas de mercadorias e servigos
O efeito da adogéo do CPC 47 sobre as receitas de contratos com clientes da Sociedade esta
descrito na nota explicativa 3. Devido ao método de transi¢ao utilizado na aplicagdo do CPC 47,

as informacGes comparativas ndo foram reapresentadas para refletir os novos requisitos.

Fluxos da receita

A Sociedade gera receita principalmente pela venda de mercadorias em geral no atacado e
varejo e pela prestacdo de servi¢cos de concessdo e licenciamento de uso da marca Smart e
disponibilizacdo de tecnologia de gestdo para comercio varejista. Outras fontes de receitas

incluem receita de descarga, paletizacdo e armazenagem.

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida para fins fiscais apresentada na
demonstracdo do resultado é conforme segue:

Receita de mercadorias
Receita de servicos

Total da receita Bruta

Impostos sobre vendas
Devolucdes e abatimentos

Total de receita contabil

Desagregacao da receita de contratos com clientes
Na tabela seguinte, apresenta-se a composi¢do analitica das receitas de mercadorias por
categoria de produtos e servicos.

Desagregacédo por Categorias de Produtos:

Agroveterinarios

Alimentos

Bazar

Bebidas

Calcados

Eletro/Informética
Higiene/Beleza/Limpeza

Material Elétrico/Construgéo/Hidraulico
Telecom

Outros

Total Receita de Mercadorias

Desagregacdo das Receitas de servicos:
Servigos Smart

Servigos Logisticos

Servigos Tecnologia de gestédo para comércio
Servigos e-Facil

Outros

Total Receita de Servigos

Total da receita

Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
4.658.430 4.851.864 4.696.112 4.895.153
185.132 49.115 203.941 59.015
4.843.562 4.900.979 4.900.053 4.954.168
(702.783) (626.970) (711.004) (636.953)
(51.192) (43.103) (51.713) (43.846)
4.089.587 4.230.906 4.137.336 4.273.369

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
163.766 156.632 165.633 161.138
619.022 602.149 626.082 619.474
185.225 184.720 187.338 190.035
248.839 261.579 251.677 269.105
307.686 293.933 311.195 302.390
739.010 713.881 747.438 734.420
1.324.025 1.431.946 1.339.126 1.473.145
494,962 462.004 500.608 475.296
468.147 558.573 473.486 574.644
107.748 186.447 93.529 95.506
4.658.430 4.851.864 4.696.112 4.895.153
25.602 30.826 25.602 30.825
144,075 - 162.603 11.924
13.278 11.011 13.278 11.011
1.340 4572 1.340 4572
837 2.706 1.118 683
185.132 49.115 203.941 59.015
4.843.562 4.900.979 4.900.053 4.954.168
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Obrigagdes de desempenho e Politicas de reconhecimento de receita
A receita é mensurada com base na contraprestacdo especificada no contrato com o cliente. A
Sociedade reconhece a receita quando transfere o controle sobre o produto ou servico ao cliente.

A tabela abaixo fornece informac@es sobre a natureza e a época do cumprimento de obrigagdes
de desempenho em contratos com clientes, incluindo condi¢fes de pagamento significativas e as
politicas de reconhecimento de receita relacionadas.

Natureza e a época do cumprimento

Reconhecimento da receita

Reconhecimento da receita

Tipo de das obrigacoes de desempenho, conforme o CPC 47 conforme 0 CPC 30/ IAS
produto / incluindo condicdes de pagamento (aplicavel a partir de 1°de 18 (aplicavel antes de 1° de
Servico significativas janeiro de 2018) janeiro de 2018)

A Sociedade trabalha com trés canais de

vendas, o presencial, comércio eletrénico

e vendas digitais. Os contratos de vendas A receita é reconhecida

(“pedidos™) com a base de clientes sdo quando os produtos sdo

celebrados eletronicamente pelos canais ~ entregues e aceitos pelos

de vendas. Os pedidos sdo processados,  clientes em suas instalagges.

faturados e os titulos de cobranca séo Para todos os contratos A receita era reconhecida

emitidos de forma escritural no momento  (“pedidos”) ¢ permitido aos  quando as mercadorias eram

do faturamento. O prazo médio de clientes devolver as entregues nas instalacdes do

entrega dos produtos pode variar de 1a7 mercadorias ou parte delas, a  cliente, o que era

dias, dependendo da regido. Os clientes  receita é reconhecida na considerado como o

obtém a posse das mercadorias no medida em que seja momento em que o cliente

momento que sdo entregues e aceitas nas ~ altamente provavel que uma  aceitou o produto e os riscos
Venda de dependéncias do cliente. O pagamento reversdo significativa no e beneficios relacionados ao

mercadorias

dos titulos ocorre, normalmente em um
prazo médio de 33 dias.

Todos os contratos (“pedidos”) permitem
ao cliente a devolucéo total ou parcial dos
produtos no momento do aceite, podendo
as mercadorias serem trocadas por outras
ou os creditos serem abatidos nas
préximas compras, para alguns contratos
é permitido a devolugdo em dinheiro. O
preco da transacéo € determinado pelo
valor da mercadoria entregue nas
dependéncias do cliente, sendo dessa
forma o frete de vendas uma obrigacédo de
desempenho.

valor da receita acumulada
reconhecida ndo ocorrera.
Portanto, o valor da receita
reconhecida é ajustado para
as devoluces esperadas, que
sdo estimadas com base nos
dados histéricos das
devoluges ocorridas em
periodos anteriores. Nessas
circunstancias, um passivo de
devolucéo e um direito de
recuperar o ativo a ser
devolvido sdo reconhecidos

bem transferido.

A Sociedade reconhecia o
total das receitas no
momento da transferéncia da
posse das mercadorias, no
entanto nenhum ajuste
decorrido por estimativa de
devolucgoes era reconhecido.

Venda de
Servigos

A Sociedade obtém receitas na
prestacdo de servicos relacionadas a
sua atividade principal, tais como (i)
consultoria e assessoria na gestéo e
organizagao de lojas varejistas, (ii)
carga, descarga, paletizacéo,
armazenagem e transporte de
mercadorias, (iii) transmissdo
eletrdnica de dados e transacGes
financeiras e (iv) divulgacéo de
mardas e produtos no sites do
ecommerce. O pagamento dos titulos
ocorre, normalmente a vista ou em um
prazo de 30 dias. A Sociedade ndo
devolve dinheiro de servigo
efetivamente prestado.
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Nenhuma informacéo é fornecida sobre as obrigaces de desempenho remanescentes em 31 de
dezembro de 2018, se houver, que tenham uma duracgéo original prevista de um ano ou menos,
conforme permitido pelo CPC 47.

Natureza dos custos e das despesas

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17
Custo das mercadorias vendidas (3.250.106) (3.379.683) (3.273.752) (3.399.260)
Custos e despesas com folha de pagamento (250.144) (251.761) (303.857) (299.127)
Comissdes sobre vendas (140.630) (138.561) (141.049) (138.941)
Manutencéo, armazenagem e frete (259.496) (249.192) (180.350) (163.957)
Despesas de aluguel (28.519) (28.443) (33.939) (32.014)
Acordos comerciais (20.273) (23.487) (20.765) (23.599)
Depreciagdo e amortizagdo (18.695) (19.268) (25.419) (25.265)
Servicos prestados por terceiros (30.316) (33.480) (32.423) (36.078)
Despesas com utilidades (15.500) (16.489) (16.793) (17.260)
Despesas com tributos (10.713) (14.639) (32.165) (35.914)
Despesas com propaganda e publicidade (4.363) (12.447) (4.383) (12.454)
Perdas estimadas para redu¢do ao valor
recuperavel 731 584 445 443
Perdas liquidas no valor recuperavel de
créditos tributarios e estoques (835) 1.562 (835) 1.562
Provisdo para riscos tributérios, civeis e
trabalhistas (157) (4.054) (1.119) (3.227)
Outras despesas (69.632) (68.411) (73.473) (71.485)
Total (4.098.648) (4.237.769) (4.139.877) (4.256.576)

Representados por:
Controladora Consolidado
31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Custo das mercadorias vendidas e dos
servigos prestados (3.276.147) (3.408.564) (3.301.781) (3.430.119)
Despesas comerciais e de distribuicdo (711.999) (718.675) (701.383) (693.085)
Despesas gerais e administrativas (110.502) (110.530) (136.713) (133.372)
Total (4.098.648) (4.237.769) (4.139.877) (4.256.576)
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25 Outras receitas operacionais, liquidas

Receitas:

BonificacOes recebidas de fornecedores (*)

Vendas acessorias

Aluguel

Vendas de bens do ativo imobilizado
Despesas e custos recuperados

Resultado com alienac&o de investimento

Provisdo (reversdo) para perdas ao valor recuperavel

Oultras receitas

Despesas:

Valor residual do ativo imobilizado baixado

Outras despesas

Total

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

38.300 18.104 38.348 18.104
246 328 265 328
1.964 2.504 2.255 2.331
32 3.677 908 9.108
4535 1.907 4.679 2.321
126 (20) 126 (20)
359 17 359 589
1.304 13.014 1.306 13.014
(393) (435) (409) (2.468)
46.473 39.006 47.837 43.307

*) Com a incorporagdo da controlada Smart em 29 de julho de 2016, as bonificagbes passaram a ser reconhecidas na

Controladora.

26 Resultado financeiro

Receitas financeiras:

Juros recebidos

Ganhos com aplicacgdes financeiras
Rendimentos - investimentos - FIDC

Outras receitas

Despesas financeiras:
Juros pagos

Descontos concedidos

Juros sobre operagdes FIDC

Outras despesas

VariagGes monetarias e cambiais:
VariagGes monetérias e cambiais ativas

VariagBes monetarias e cambiais passivas

Total

Controladora Consolidado

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

12,511 6.688 12.718 6.960
6.609 11.651 7.319 14.845
2.736 6.924 2.736 6.924

162 5.595 181 5.608
22.018 30.858 22.954 34.337
(1.982) (2.513) (2.389) (2.931)

(77) (55) (220) (111)

(10.944) (27.188) (10.944) (27.188)
(12.052) (7.068) (12.419) (7.534)
(25.055) (36.824) (25.972) (37.764)
2.119 642 2.229 665
(899) (505) (899) (505)
1.220 137 1.330 160
(1.817) (5.829) (1.688) (3.267)
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Informacbes por segmento

A Sociedade apresenta suas demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas considerando
somente um segmento operacional, o segmento de atacado, que representa substancialmente a
receita total da Sociedade e suas controladas, uma vez que a natureza das comercializa¢Ges de
produtos, servicos, categoria de clientes, formas de distribuicdo, comercializacéo e outros
aspectos sdo 0s mesmos para os diversos tipos de mercadorias e servicos comercializados.
Adicionalmente, ndo ha utilizacao de informagdes por segmento para tomadas de decisdes
estratégicas. A Administracdo e o Conselho de Administracdo da Sociedade e suas controladas
avaliam a performance e alocam os recursos necessarios de forma consolidada.

Seguros
As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2018, foram contratadas pelos montantes a
seguir indicados, consoante apo6lices de seguros:

Importancias

Ramos seguradas
Ativos - iméveis 290.000
Responsabilidade civil - operacdes, administradores e produtos 80.000
Riscos diversos - roubo 20.000
Transporte de carga - nacional e internacional 1.800

A Sociedade e suas controladas optam pela ndo contratacdo de seguros para sua frota de
caminhdes com valor residual de R$ 42.436 (R$ 38.442 em 31 de dezembro de 2017), uma vez
gue, com base em andlises internas aprovadas pela Administracao, entende que o risco de
sinistro é substancialmente diluido.

Diretoria

Alair Martins do Nascimento - Presidente do Conselho de Administracdo
Flavio Lucio Borges Martins da Silva- Diretor Geral
Rubens Batista Junior - Diretor Financeiro

Contador

Marcos Antdnio de Souza
CRC SP 154.526/0-7 “T” MG

76





