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Relatério do auditor independente sobre as
demonstracgoes financeiras individuais e
consolidadas

Aos

Conselheiros e Diretores da

Martins Comércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Uberlandia - MG

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Martins
Comércio e Servigos de Distribuicdo S.A. (Sociedade), identificadas como controladora e
consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacgdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigcao
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Martins Comércio e Servigos de
Distribuicdo S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho individual e consolidado de
suas operagoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagao
a Sociedade e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Outros assuntos

Demonstragoées do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da
administragdo da Sociedade, cuja apresentagéo ndo é requerida as companhias fechadas,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstragdes financeiras da Sociedade. Para a formacgao de nossa opiniao,
avaliamos se essas demonstragdes estao reconciliadas as demais demonstragdes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram
adequadamente preparadas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras individuais e
consolidadas

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao
€ responsavel pela avaliagdo da capacidade da Sociedade continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a
nao ser que a administragao pretenda liquidar a Sociedade e suas controladas ou cessar
suas operagodes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de



nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e
suas controladas.

e Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Sociedade e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracgdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

o Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregao,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Uberlandia, 20 de fevereiro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-MG

ean Paraskevopoulos Neto
_Contador CRC 1SP193052/0-0



Martins Comércio e Servigos de Distribuicio S.A.
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - RS)

Controladora C lidad Controladora C d

Ativo Nota 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15 Passivo e patriménio liquido Nota 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 220.145 305.978 264.323 357.332 Fornecedores 14 740.417 669.574 737.466 666.685
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC 5 - - 8.567 15.531 Empréstimos e financiamentos 15 1.952 64.919 4.679 67.647
Contas a receber 6 433.670 363.662 434.665 364.808 Salarios, encargos e beneficios sociais 17 38.821 29.108 43.346 35.294
Estoques 7 500.238 419.705 505.340 420.568 Imposto de renda e contribuigao social - - 1.761 1.954
Impostos a recuperar 8 46.791 50.649 47.308 51.779 Impostos, taxas e contribui¢des a recolher 16 45.026 41.687 46.824 43.905
Dividendos a receber 9 8.444 13.122 - - Dividendos e juros sobre o capital proprio 9.ae20.c 11.248 6.200 17.855 10.808
Crédito com fornecedores 36.279 22.300 36.373 22.300 Outros passivos 36.670 28.055 39.125 37.754
Outros ativos 11.830 7.316 12.891 9.532

Total do passivo circulante 874.134 839.543 891.056 864.047
Total do ativo circulante 1.257.397 1.182.732 1.309.467 1.241.850
Nio circulante Nio circulante
Realizavel a longo prazo: Empréstimos e financiamentos 15 224.782 216.982 206.953 211.632
Depositos judiciais 19.d 11.323 14.637 11.471 14.860 Provisdo para riscos 19 48.923 49.568 50.740 50.311
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC 5 31.765 29.023 - -
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 18.a 47.785 52.384 47.785 52.929 Total do passivo ndo circulante 273.705 266.550 257.693 261.943
Impostos a recuperar 8 26.004 12.674 26.004 12.674
Outros ativos 615 971 678 971

Patriménio liquido 20
Total do realizavel a longo prazo 117.492 109.689 85.938 81.434 Capital social 124.738 124.738 124.743 124.742

Reservas de lucros 219.935 184.390 219.947 184.391
Investimentos 10 55.640 52.412 53 53
Imobilizado 11 43.152 54.309 78.936 93.361 Patriménio liquido atribuivel aos acionistas
Intangivel 12 18.831 16.079 19.045 18.425 controladores 344.673 309.128 344.673 309.128

Participagdo de ndo controladores - - 17 5
Total do ativo no circulante 235.115 232.489 183.972 193.273

Total do patriménio liquido 344.673 309.128 344.690 309.133
Total do ativo 1.492.512 1.415.221 1.493.439 1.435.123 Total do passivo e patriménio liquido 1.492.512 1.415.221 1.493.439 1.435.123

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.

Demonstracoes dos resultados
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Receita liquida de vendas de mercadorias e servigos 23 3.985.865 3.854.526 4.012.610 3.893.222
Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados 24 (3.212.116) (3.089.968) (3.225.805) (3.113.902)
Lucro bruto 773.749 764.558 786.805 779.320
Receitas (despesas) operacionais
Comerciais e de distribui¢ao 24 (668.982) (715.607) (639.897) (673.891)
Gerais e administrativas 24 (95.155) (86.029) (115.291) (106.814)
Outras receitas operacionais, liquidas 25 25.235 13.185 44.455 33.158
Equivaléncia patrimonial 10 33.030 50.169 - -
Lucro operacional antes do resultado financeiro 67.877 26.276 76.072 31.773
Resultado financeiro
Receitas financeiras 42.224 25.003 43.837 29.932
Despesas financeiras (52.144) (50.427) (52.956) (51.325)
Variagdes monetarias e cambiais 653 911) 707 (672)
26 (9.267) (26.335) (8.412) (22.065)
Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de
renda e da contribui¢io social 58.610 (59) 67.660 9.708
Imposto de renda e contribui¢do social
Correntes (5.532) (13) (15.060) (9.913)
Diferidos (5.685) 16.629 (5.144) 16.771
18.b (11.217) 16.616 (20.204) 6.858
Lucro liquido do exercicio 47.393 16.557 47.456 16.566
Lucro liquido atribuivel a:
Acionistas controladores 47.393 16.557
Acionistas ndo controladores 63 9
47.456 16.566

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Martins Comércio e Servicos de Distribuicao S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - RS)

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Lucro liquido do exercicio 47.393 16.557 47.456 16.566

Outros resultados abrangentes - - - -

Total do resultado abrangente do exercicio 47.393 16.557 47.456 16.566
Resultado atribuivel a:

Acionistas controladores 47.393 16.557

Acionistas nao controladores 63 9

47.456 16.566

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Martins Comércio e Servicos de Distribui¢cao S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - RS)

Reservas de lucros

Atribuivel a

Capital Lucros proprietarios Participacgio Total

Nota social Legal Retencio acumulados controladora néo controladora consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2014 124.738 24.947 163.025 - 312.710 3 312.713
Lucro liquido do exercicio - - - 16.557 16.557 9 16.566

Dividendos pagos e propostos 20.c - - (16.000) (4.139) (20.139) (20.139)

Aquisi¢ao de participa¢ao nao controladora 20.d - - - - - (@) 0
Transferéncia para reserva de lucros - - 12.418 (12.418) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 124.738 24.947 159.443 - 309.128 5 309.133
Lucro liquido do exercicio - - - 47.393 47.393 63 47.456

Dividendos e juros sobre o capital proprio propostos 20.c - - - (11.848) (11.848) (11.848)

Aquisicdo de participagdo ndo controladora 20.d - - - - - (51) (51)
Resultado na venda de ativo imobilizado entre controladas - - - - - - -
Transferéncia para reserva de lucros - - 35.545 (35.545) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 124.738 24.947 194.988 - 344.673 17 344.690

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.
Demonstracoes dos fluxos de caixa

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuig¢ao social

Ajustes para conciliar o lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:

Perda na alienagdo de ativo imobilizado

Depreciagdo e amortizagdo

Receita com venda de ativo imobilizado

Juros e variagdes monetarias liquidos

Resultado de equivaléncia patrimonial

Dividendos desproporcionais de controladas a nao controladores

Ganho na participagdo de investimento por alteragdo de participagdo societaria
Constitui¢do de provisdo (liquida de reverséo) para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Perdas liquidas em créditos de liquidagdo duvidosa

Perdas liquidas no valor recuperavel de créditos tributérios e estoques
Constitui¢do de provisao (liquida de reversdo) para participa¢do no resultado
Perdas liquidas no valor recuperavel do imobilizado e do intangivel - impairment

Variagdes nos ativos e passivos:

(Aumento) redugdo no contas a receber

(Aumento) redug@o nos estoques

(Aumento) de impostos a recuperar

(Aumento) redugéo de crédito com fornecedores
(Aumento) redugéio em outros ativos

Redugio de depositos judiciais

Redugio de partes relacionadas

Aumento (redugdo) em fornecedores

Aumento em salarios, encargos e beneficios sociais
Redugio da participagdo nos lucros e resultados
Aumento (redugdo) em impostos, taxas e contribuigdes a recolher
Pagamentos de riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Aumento de outros passivos

Caixa gerado pelas operagdes
Juros pagos
Imposto de renda e contribui¢do social pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Investimento FIDC

Recebimento de Caixa Incorporada Smart
Integralizagdo de capital em controladas
Recebimento de dividendos

Recebimento pela venda de imobilizado

Aquisigdo de bens dos ativos imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Ingressos de empréstimos

Aquisigdes - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC
Amortizagdo de financiamentos

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

(Redugiio) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

(Redug¢iio) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nota

Ilel2

5

19
6.c
7e8

Ilbel2

Ilel2

Controladora C d
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
58.610 (59) 67.660 9.708
3.520 204 8.542 1.230
19.013 21.779 27.069 33.099
(7.080) (1.513) (20.230) (1.513)
(2.663) 14.574 2.104 15.288
(33.030) (50.169) - -
6.636 4.530 6.636 4.530
378 - 670 -
7.074 9.408 8.708 9.835
(1.144) 487 (1.072) 340
(6.924) (4.003) (6.924) (4.003)
6.900 (6.013) 7.718 (6.753)
(592) (4.228) (592) (3.656)
50.698 (15.003) 100.289 58.105
(67.467) 46.316 (76.497) 52.255
(77.972) 73.869 (81.385) 73.174
(3.608) (6.375) (3.604) (7.492)
(13.978) 2.177 (14.072) 2177
(2.142) 12.782 1.949 13.954
3.344 16.416 3.389 16.359
4.825 - - -
70.603 (22.829) 78.494 (28.341)
258 4.783 447 7.197
3) (6.569) (113) (7.901)
2.547 (1.931) 2.552 (1.066)
(15.516) 9.779) (15.646) (9.782)
1.246 3.880 (442) 8.199
(47.165) 97.737 (4.639) 176.838
(85) (746) 85) (907)
(6.914) (5.196) (16.554) (14.700)
(54.164) 91.795 (21.278) 161.231
5.200 3.700 5.200 3.700
5.717 - - -
(3.400) (10.998) - 2
29.118 40.989 - -
6.579 1.547 16.596 1.547
(11.231) (14.999) (21.906) (24.438)
31.983 20.239 (110) (19.189)
3.898 14.070 3.898 14.070
9.840 9.305 9.840 9.305
(71.190) (19.188) (74.517) (21.294)
(6.200) (19.774) (10.842) (26.428)
(63.652) (15.587) (71.621) (24.347)
(85.833) 96.447 (93.009) 117.695
220.145 305.978 264.323 357.332
305.978 209.531 357.332 239.637
(85.833) 96.447 (93.009) 117.695




Martins Comércio e Servicos de Distribuicio S.A.

Demonstracées do valor adicionado

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - R$)

Receitas
Vendas brutas de mercadorias e servigos prestados
Outras (despesas) receitas

Constitui¢do de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custo das mercadorias vendidas e dos servigos prestados

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros operacionais

Provisdo (reversdo) para perda na realizagdo de ativos
Valor adicionado bruto

Retengio
Depreciagdo e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido pela sociedade

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de equivaléncia patrimonial

Perda decorrente da variagdo do percentual de participagdo
Receitas financeiras

Aluguéis

Valor adicionado total a distribuir

Distribuic¢iio do valor adicionado
Pessoal e encargos:

Salarios e encargos

Honorarios do Conselho de Administragdo e da Diretoria
Participagdo dos empregados nos lucros
Impostos, taxas e contribuigdes:

Federais

Estaduais

Municipais

Financiadores:

Juros e variagdes cambiais

Aluguéis

Juros sobre o capital proprio e dividendos
Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

Nota

11el2

26

9.b

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
4.624.750 4.519.302 4.654.086 4.562.313
3.561 1.308 11.839 315
1.144 (487) 1.072 (340)
4.629.455 4.520.123 4.666.997 4.562.288
(3.756.402) (3.593.735) (3.761.099) (3.602.460)
(459.358) (513.171) (364.911) (389.016)
10.722 (1.777) 10.723 (1.778)
424.417 411.440 551.710 569.034
(19.013) (21.779) (27.069) (33.099)
405.404 389.661 524.641 535.935
33.030 50.169 - -
(6.636) (4.530) (6.636) (4.530)
43.395 25.841 45.062 31.010
139 - - -
475.332 461.141 563.067 562.415
190.615 205.134 240.038 262.113
5.755 6.340 5.790 6.370
6.902 6.569 7.890 8.042
123.549 81.586 146.308 108.354
17.174 60.933 25.886 69.102
1.947 1.410 3.439 3.330
52.662 52.176 53.474 53.076
29.335 30.436 32.787 35.461
11.848 4.139 18.455 4.142
35.545 12.418 29.000 12.425
475.332 461.141 563.067 562.415




Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais - RS)

Contexto operacional

A Martins Comércio e Servigos de Distribuigdo S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade andnima
de capital fechado, com sede na Avenida José¢ Andraus Gassani, 5.400, na cidade de Uberlandia
- M@, sendo controlada pela Almart Administracdo e Participagdes S.A. (“Almart”), que, por
sua vez, € controlada pela Almar Participagdes Ltda., sendo todas as empresas constituidas na
forma de companhia de capital fechado. A Sociedade atua no atacado e varejo, comercializando
e distribuindo bens de consumo duraveis e ndo duraveis, incluindo produtos farmacéuticos e
assemelhados, bem como prestando servigos de transporte de carga e logistica integrada

Reestruturacao societaria

Em 29 de julho de 2016, conforme deliberado pela Assembleia Geral Extraordinaria da
Sociedade, foi aprovada a incorporag@o da controlada Smart Varejos Ltda. (“Smart”) pela
Sociedade, nos termos do Protocolo e Justificagdo de Incorporagdo. A incorporagdo estd inserida
em um projeto de simplificagdo da estrutura societaria da Sociedade, devendo resultar em
reducdo de custos de natureza operacional, administrativa e financeira das mesmas. Como
resultado desta incorporagdo, a Smart foi extinta de pleno direito e a Sociedade tornou-se sua
sucessora. O patrimonio liquido da Smart foi avaliado em 30 de junho de 2016, com base no
valor contabil, pelo montante de R$ 1.967, conforme Laudo de Avaliagdo Contabil Para Fins de
Incorporagdo, emitido por peritos especializados. O acervo liquido contabil avaliado esta
apresentado como segue:

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 5.717
Contas a receber 1.396
Imobilizado 3.676
Outros ativos 2.600
Total dos ativos incorporados 13.389
Passivo

Fornecedores 3418
Salarios, encargos e beneficios sociais 2.557
Acordos comerciais com filiados 3.121
Impostos, taxas e contribuicdes 467
Dividendos a pagar 1.000
Outros passivos 859
Total dos passivos assumidos 11.422
Acervo liquido 1.967

O saldo do investimento e de valores a receber e a pagar da Smart junto a Sociedade foram
eliminados no processo de incorporagao.
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Base de preparacao

Declaracio de conformidade

As demonstragdes financeiras da Sociedade compreendem as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluidas na legislag@o societaria brasileira e nos pronunciamentos técnicos e nas orientagdes e
interpretagoes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo
Conselho de Administracao em 20 de fevereiro de 2016.

Bases de mensuracao
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo
historico, com excec¢do dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

os instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado
sdo mensurados pelo valor justo.

Moeda funcional e de apresentacio

A moeda funcional e de apresentacao utilizada para mensurar os itens da Sociedade e de suas
controladas nas demonstragdes financeiras ¢ o Real (R$), representando o ambiente econémico
no qual a Sociedade atua. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamento

Na aplicagdo das praticas contabeis pela Sociedade, a Administragdo deve elaborar estimativas a
respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais ndo sdo facilmente obtidos de
outras fontes. As estimativas e respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e
em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas anualmente. Os efeitos decorrentes das
revisOes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no exercicio em que as estimativas sao
revistas, ou também em exercicios posteriores, caso a revisdo venha a afetar o exercicio presente
e exercicios futuros.

As informagdes sobre as incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco

significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2016 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota Explicativa 6 - Contas a receber
Nota Explicativa 7 - Estoques
Nota Explicativa 8 - Impostos a recuperar

Nota Explicativa 19 - Provisoes

13



(@)

(iii)

*)

Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

Principais praticas contabeis
Bases de consolidacao

Definicdo de controladas para fins de consolidacio

Controladas sdo todas as entidades cujas politicas financeiras ¢ operacionais sdo controladas e
conduzidas pela Sociedade e nas quais normalmente ha uma participag@o societaria de mais da
metade. Nos casos aplicaveis, a existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto, que sdo
atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em consideragdo ao ser avaliado se a
Sociedade controla ou ndo outra entidade. As controladas sdo integralmente consolidadas a
partir da data em que o controle ¢ transferido para a Sociedade e deixam de ser consolidadas,
nos casos aplicaveis, a partir da data em que o controle cessa.

Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC

As demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade incorporam os saldos das contas da
Sociedade e dos recebiveis mantidos pelo Martins Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios - FIDC (“FIDC” ou “Fundo”), no montante mencionado na nota explicativa n°® 5.

Os saldos dos recebiveis transferidos para o Fundo foram reintegrados tendo como contrapartida
a rubrica “Empréstimos e financiamentos” (nota explicativa n° 15) nos passivos circulante e nao
circulante, de acordo com a idade de vencimento. O saldo referente ao investimento nas cotas
subordinadas do Fundo, no montante de R$ 23.198 (R$ 13.492 em 31 de dezembro de 2015),
liquido do saldo remanescente nao alocado na aquisi¢do de direitos creditorios, foi
reclassificado da rubrica “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC”, no ativo ndo
circulante, para a rubrica “Empréstimos e financiamentos”, no passivo nao circulante, reduzindo
o saldo do passivo ndo circulante.

Critérios de consolidacdo e controladas incluidas nas demonstragoes financeiras
consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em conformidade com os critérios
de consolidacdo previstos pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, abrangendo as
demonstragdes financeiras da Sociedade e de suas controladas diretas, conforme demonstrado a
seguir:

Participacio - %

31/12/16 31/12/15

Martins Integracdo Logistica Ltda. (“MIL”) 99,98 99,95
Martins Veiculos Uberlandia Ltda. (“Martins Veiculos™) 61,84 99,99
Smart Varejos Ltda. (“Smart”) (*) - 99,99
Martins URN-MG Distribui¢do Ltda. (“SLIM-MG”) 99,99 99,99
Martins URN-GO Distribuicdo Ltda. (“SLIM-GO”) 99,99 99,99
Martins SP Distribuicdo Ltda. (“SLIM-SP”) 99,99 99,99
Martins URN-Nordeste Distribuicdo e Transportes Ltda. (“SLIM-NE) 99,99 99,98
Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC (“FIDC” ou “Fundo™) 100,00 100,00
MD Distribuicdo e Servigos Ltda. (“MD”) 99,99 -
Martins Caminhoes Ltda. 93,35 93,35

A controlada Smart foi incorporada em 29 de julho de 2016 (nota explicativa 1).
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Na elaboragdo das demonstragoes financeiras consolidadas foram utilizadas demonstragdes
financeiras encerradas na mesma data-base e consistentes com as praticas contabeis descritas na
nota explicativa n® 3. Foram eliminados os investimentos na propor¢do da participacao da
investidora nos patrimonios liquidos e nos resultados das controladas, os saldos ativos e
passivos, as receitas e despesas e os resultados ndo realizados, liquidos de imposto de renda e
contribuicdo social, decorrentes de operacdes entre as empresas. Nas empresas controladas pela
Sociedade foram destacadas as participagdes dos ndo controladores.

Receita operacional

A receita compreende o valor da venda de mercadorias e servigos. A receita pela venda de
mercadorias é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de propriedade das
mercadorias sdo transferidos para o comprador. A receita pela prestacao de servigos €
reconhecida tendo como base a etapa de execugdo dos servigos realizados até as datas dos
balangos, a medida que todos os custos relacionados aos servigos possam ser mensurados
confiavelmente. A receita ¢ apresentada liquida de dedugdes, incluindo o imposto calculado
sobre as vendas.

As bonificagdes recebidas e os descontos de fornecedores sdo reconhecidos como redugio aos
estoques, e o beneficio € reconhecido dentro do custo das mercadorias vendidas no momento de
sua venda.

Transacio em moeda estrangeira

As transagOes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais utilizando as taxas de cambio em
vigor nas datas das transa¢des. Os saldos das contas de balango sdo convertidos pela taxa
cambial da data do balango. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacao dessas
transagoes ¢ da conversdo de passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
reconhecidos na demonstragdo do resultado a titulo de variagcdo cambial.

Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicio Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL

O IRPJ e a CSLL, correntes e diferidos, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado do
exercicio, exceto, nos casos aplicaveis, na propor¢do em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, os tributos sdo reconhecidos
também diretamente no patrimdnio liquido.

O IRPJ e a CSLL da Sociedade e de suas controladas sdo calculados as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente, pelo regime de apuracao de lucro real e lucro presumido, como aplicavel a
cada empresa, e considera a compensacao de prejuizos fiscais ¢ base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa de IRPJ e CSLL correntes ¢ calculada com base na legislagao tributéria vigente nas
datas dos balangos, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administragdo avalia
periodicamente as posi¢des assumidas na declaragdo de renda com respeito a situagdes em que a
legislacao tributaria aplicavel esta sujeita a interpretagdo que possa ser eventualmente divergente e
constitui provisdes, quando adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.

O IRPJ e a CSLL diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias existentes entre as

bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis e prejuizos fiscais ndo utilizados,
determinados usando as aliquotas vigentes nas datas dos balangos ¢ que devem ser aplicadas
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quando os respectivos IRPJ e CSLL diferidos ativos forem realizados ou quando o IRPJ e a
CSLL diferidos passivos forem liquidados.

O IRPJ e a CSLL diferidos ativos sdo reconhecidos somente na propor¢ao da probabilidade de
lucro real futuro e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas.

Os montantes de IRPJ e CSLL ativos e passivos sdo compensados somente quando hd um
direito exequivel legal de compensar os ativos fiscais contra os passivos fiscais.

Estoques

Registrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisigdo, reduzido de créditos recebidos
de fornecedor, e o valor liquido realizavel e, quando aplicavel, deduzido de provisao para
ajusta-lo ao valor de mercado ou realizag¢do, quando este for inferior. Também sdo constituidas
provisdes para perdas de itens sem movimentagdo, excessivos ou ndo realizaveis, mediante
analises periodicas conduzidas pela Administragao.

Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisicao, liquido de depreciacdo acumulada e, quando aplicavel,
provisao para redugdo ao valor de recuperacdo. A depreciacdo ¢ calculada pelo método linear, a
taxas que levam em considerag@o o tempo de vida util-econdmica dos bens.

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo sdo revisados nas datas
dos balangos, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas € contabilizado
prospectivamente.

As vidas tuteis estimadas médias do ativo imobilizado sdo as seguintes:

Edificacdes - 27 anos (27 anos em 2015)

Benfeitorias em propriedades de terceiros - 4 anos (4 anos em 2015)

Maquinas e equipamentos - 8 anos (8 anos em 2015)

Equipamentos de informatica - 3 anos (3 anos em 2015)

Veiculos de apoio e transporte- 8 anos (7 anos em 2015)

Os encargos financeiros incorridos sobre empréstimos nao estdo incluidos no custo de aquisi¢ao
dos itens do ativo imobilizado, uma vez que ndo se enquadram na defini¢ao de ativo
qualificavel, conforme descrito no item 5 do pronunciamento técnico CPC 20 - Custos de
Empréstimos.

Ganhos e perdas em alienagdes sdo determinados pela comparagdo dos valores de alienagao
com o valor contabil e sdo incluidos no resultado. Reparos e manutengdo sdo apropriados ao

resultado durante o periodo em que sdo incorridos.

As benfeitorias em imdveis de terceiros sdo amortizadas por sua vida util estimada ou pelo
prazo de vigéncia dos contratos de aluguel, dos dois o menor.
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Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro sdo depreciados pela vida util esperada
da mesma forma que os ativos proprios ou por um periodo inferior, quando aplicavel, conforme
termos do contrato de arrendamento em questao.

Intangivel
Os gastos com recursos intangiveis somente sdo considerados itens do ativo intangivel quando
atendem as condicdes de identificagdo, controle e mensuragao.

Programas de computador (softwares)

As licengas de softwares adquiridas s8o capitalizadas e amortizadas conforme as taxas descritas
na nota explicativa n® 12, e os gastos associados a manutenc¢do destas sdo reconhecidos como
despesa, quando incorridos.

Os gastos com aquisi¢do e implementagdo de sistemas de gestdo empresarial sdo capitalizados
como ativo intangivel quando, considerando sua viabilidade econémica e tecnoldgica, €
provavel a geracao de beneficios econdmicos futuros superiores ao respectivo custo. Os gastos
com desenvolvimento de software reconhecidos como ativos sdo amortizados pelo método
linear ao longo de sua vida 1til estimada. As despesas relacionadas a manutengdo de software
sdo reconhecidas no resultado do exercicio, quando incorridas.

Outros ativos intangiveis

Os custos com a aquisicao de patentes e marcas comerciais sdo capitalizados e amortizados
utilizando o método linear ao longo das vidas uteis, pelas taxas demonstradas na nota
explicativa n°12.

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros

Classificagdo
Os ativos financeiros mantidos pela Sociedade sao classificados de acordo com a finalidade para
a qual foram contratados, sob as seguintes categorias:

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no momento
inicial da contratacdo, para serem mantidos até a data de vencimento, os quais s3o mensurados
ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos de acordo com os prazos ¢ as
condigdes contratuais.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Compreendem ativos financeiros nao derivativos, como titulos e/ou agdes cotadas em mercados
ativos ou ndo cotadas em mercados ativos, mas que possam ter seus valores justos estimados
razoavelmente. A Sociedade ndo possui ativos classificados nessa categoria.

Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificag@o os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos
ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. S2o registrados no ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos as datas dos
balangos, os quais sao classificados como ativo ndo circulante. No caso da Sociedade,
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compreendem o caixa e equivalentes de caixa, as contas a receber de clientes e as transagdes
com partes relacionadas (nota explicativa n° 9).

Mensuracdo

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data da negociagdo, ou
seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
e os custos de transacdo sdo debitados na demonstragdo do resultado. Os empréstimos ¢
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo registrados na demonstrag¢ao do resultado
nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”, respectivamente, no periodo em
que ocorrem.

Passivos financeiros
Os passivos financeiros compreendem os passivos mensurados pelo método de juros efetivos,
incluindo empréstimos, com alocagdo desses juros pelo periodo do contrato.

Os passivos financeiros sao classificados como:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Compreendem os passivos mantidos para negociagdo mensurados pelo valor justo; ganhos ou
perdas sao reconhecidos diretamente no resultado.

Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado compreendem os passivos
mensurados pelo método de juros efetivos, incluindo empréstimos, com alocagdo dos juros
efetivos incorridos pelo respectivo periodo do contrato.

O método de juros efetivos ¢ utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva ¢ a taxa
que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do
passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial
do valor contébil liquido.

Avaliacio do valor recuperavel dos ativos nao financeiros - “Impairment test”

Os bens do imobilizado, intangivel e, quando aplicavel, outros ativos ndo circulantes sdo
avaliados anualmente para identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou, ainda, sempre
que eventos ou alteragdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
ndo ser recuperavel. Quando aplicavel, na identificacdo de perda decorrente das situagdes em
que o valor contabil do ativo ultrapasse seu valor recuperavel, definido pelo maior valor entre o
valor em uso do ativo e o valor liquido de venda do ativo, tal perda é reconhecida
imediatamente no resultado do exercicio.

Para fins de avaliacdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidade Geradora de Caixa - UGC).
As UGCs definidas pela Administragdo, utilizadas para avaliar a capacidade de recuperacgao do

valor contabil dos ativos associados, correspondem aos veiculos com os quais a Sociedade efetua a
distribuicdo de suas mercadorias. No processo de avaliacdo sdo utilizados indicadores de
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desempenho operacional e financeiro estabelecidos pela Administracéo, e, diante da indicacdo de
perda de valor recuperavel, ¢ realizada analise comparativa, para cada UGC, entre o valor apurado
pelo fluxo de caixa descontado a valor presente e o respectivo valor contabil.

A cada encerramento de exercicio social a Sociedade revisa os saldos dos ativos intangiveis e
imobilizados, avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tém sofrido redugdo em
seus valores de recuperagdo (valor em uso). Na existéncia de tais indicativos, a Administragao
efetua uma analise detalhada do valor recuperavel para cada ativo através do calculo do fluxo de
caixa futuro individual descontado a valor presente ou ainda pela analise de valor de mercado
deduzido das despesas para venda do determinado ativo, ajustando o saldo do respectivo ativo,
se necessario.

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depositos bancarios a vista e aplicagdes financeiras, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor, os quais sdo registrados pelos valores de custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos € possuem vencimentos
inferiores a 90 dias, ndo excedendo o seu valor de mercado ou de realizagio.

Contas a receber e provisao para créditos de liquidagio duvidosa

As contas a receber sdo registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos, deduzidas da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, que
¢ estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Sociedade ndo sera capaz de
receber todos os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber. O
valor da provisdo ¢ a diferenca entre o valor contabil e o valor recuperavel.

A Administracdo opta pelo ndo reconhecimento do ajuste a valor presente, uma vez que, com
base na taxa efetiva de juros das vendas a prazo e o volume de operagdes de venda a prazo
praticado ndo ser representativo em relagdo ao total de vendas, a Sociedade considera
irrelevante o efeito de tais ajustes quando comparado com as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

As contas a receber sdo baixadas pelo recebimento integral de seus clientes e/ou quando da
cessao desses titulos ao Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC, em que
o Fundo passa a adquirir diretamente da Sociedade os direitos representados por duplicatas com
origem em suas vendas mercantis a seus clientes.

Investimentos em controladas

Nas demonstragdes financeiras individuais, os investimentos sdo registrados pelo método de
equivaléncia patrimonial, reconhecidos no resultado do exercicio como receita (ou despesa)
operacional. Para calculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transagdes a realizar entre a
Sociedade e suas controladas sdo eliminados a medida da participag@o da Sociedade; perdas nao
realizadas também sdo eliminadas, a menos que a transagao fornega evidéncias de perda
permanente (“impairment”) do ativo transferido.

As praticas contabeis adotadas pelas controladas s3o uniformes as adotadas pela Sociedade.
Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil sdo classificados no momento da sua contratagao,
como:
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Financeiros: os arrendamentos em cujos termos a Sociedade assume os riscos e beneficios
inerentes a propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros e séo registrados no
imobilizado e submetidos a depreciacdes calculadas de acordo com a vida util estimada dos
respectivos bens.

Operacionais: os contratos de locacdo da Sociedade, referentes a bens imodveis, sdo classificados
como arrendamentos mercantis operacionais, cujos custos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio como despesa operacional.

Provisoes

Reconhecidas quando a Sociedade tem uma obrigagdo presente, legal ou ndo formalizada, como
resultado de eventos passados, € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacdo e o valor possa ser razoavelmente estimado na data das demonstragdes
financeiras. O valor reconhecido como provisdo corresponde a melhor estimativa do pagamento
necessario para liquidar a obrigagdo presente nas datas dos balangos, levando em consideragao
0s Tiscos € as incertezas que cercam a obrigagao.

Empréstimos e financiamentos

Reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transagdo nos casos aplicaveis. Subsequentemente sao mensurados pelo
custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos, juros e variagdes monetarias e cambiais
conforme previsto contratualmente, incorridos até as datas dos balangos, conforme demonstrado
na nota explicativa n°® 15.

Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Os ativos s@o apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, dos dois o menor, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos e as varia¢cdes monetarias auferidos. Os passivos sao
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridos de acordo com os contratos
vigentes.

A Administrag@o opta pelo ndo reconhecimento do ajuste a valor presente nos demais ativos e
passivos ndo circulantes, uma vez que ela considera irrelevante o efeito de tais ajustes quando
comparado com as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Dividendos e juros sobre o capital préoprio

A proposta de distribui¢ao de dividendos, sobre os quais sdo imputados os juros sobre o capital
proprio efetuados pela Administragdo da Sociedade que estiverem dentro da parcela equivalente
ao dividendo minimo obrigatério, € registrada como passivo na rubrica “Dividendos e juros
sobre o capital proprio” por ser considerada como uma obrigagdo estatutaria da Sociedade.

Demonstracao do valor adicionado

Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Sociedade e sua
distribuicdo durante determinado periodo e ¢ apresentada, conforme requerido pela legislacdo
societaria brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada com base em informagoes obtidas dos

registros contabeis que servem de base de preparacdo das demonstragdes financeiras e seguindo
as disposig¢des contidas no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor
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Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada pelas
receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre ¢la, as outras receitas e os
efeitos da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros
(custo das vendas e aquisi¢des de materiais, energia e servigos de terceiros, incluindo os tributos
incluidos no momento da aquisigdo, os efeitos das perdas e da recuperagdo de valores ativos, ¢ a
depreciagdo e amortizagao) e pelo valor adicionado recebido de terceiros (resultado de
equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da demonstragao
do valor adicionado apresenta a distribuigdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e
contribui¢des, remuneragdo de capitais de terceiros e remuneracdo de capitais proprios.

Normas e publicacées ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A Sociedade ndo adotou essas alteragdes na
preparagdo destas demonstracdes financeiras e ndo planeja adotar estas normas de forma
antecipada.

Iniciativa de Divulgacdo (Alteracoes ao CPC 26)

As alteragdes requerem divulgagdes adicionais que permitam aos usudrios das demonstragdes
financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos decorrentes de atividades de
financiamento, tanto mudancas decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudancas. As
alteragoes sdo efetivas para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2017.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)
A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e como a receita ¢ mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos
de Construgdo e a CPC 30 Interpretagdo A (IFRIC 13) Programas de Fidelidade com o Cliente.
A IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9 substitui as orientagdes existentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. A IFRS 9 inclui novos modelos para a classificagdo e
mensuracao de instrumentos financeiros e a mensuracao de perdas esperadas de crédito para
ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagdo de hedge.
A nova norma mantém as orientag¢des existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 substitui o modelo de ’perdas incorridas” do
CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. Isso exigird um
julgamento relevante quanto a forma como mudangas em fatores econdmicos afetam as perdas
esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas.

A TFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apos 1° de janeiro de 2018.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos)

A TFRS 16 introduz um modelo tinico de contabilizagdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des opcionais estdo
disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do
arrendador permanece semelhante a norma atual, isto €, os arrendadores continuam a classificar
os arrendamentos em financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui as normas de
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arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagoes de Arrendamento Mercantil e
o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operacdes de
Arrendamento Mercantil. A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de
janeiro de 2019.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Caixa e bancos 744 1.142 1.655 1.945
Aplicagdes financeiras (*) 219.401 304.836 262.668 355.387
Total 220.145 305.978 264.323 357.332

As aplicagoes financeiras sdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs, remunerados a taxa de
106% (106% em 31 de dezembro de 2015) da variagdo do Certificado de Deposito Interbancario - CDI, aplicadas no
Banco Triangulo S.A. (“Tribanco”), parte relacionada; e a taxa de 101,5% da variag@o do Certificado de Deposito
Interbancario - CDI, aplicadas no Banco Safra S.A. Sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e sujeitas a insignificante risco de mudanca de valor

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC

O Martins Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC (“Fundo”), constituido em 6
de janeiro de 2005 e mantido até o vencimento, ¢ administrado pela Concérdia S.A. Corretora
de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, tendo como objeto proporcionar aos cotistas,
de acordo com regras estabelecidas em regulamento, a valorizagao de suas cotas por meio da
aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢@o de direitos creditorios de curto
prazo originados pelas vendas mercantis da Sociedade a clientes, que sdo financiadas pelo
Tribanco.

Em 15 de junho de 2011, a Sociedade alterou a modalidade anteriormente praticada de
financiamento “vendor” da qual era coobrigada, para a modalidade de financiamento proprio.
Assim, por decisdo da 16* Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo passa a adquirir diretamente
da Sociedade os direitos creditorios representados por duplicatas com origem em suas vendas
mercantis a prazo.

Em 31 de janeiro de 2014 foi realizada a 22a. Assembléia Geral de Quotistas do Fundo na qual
foram deliberadas as seguintes alteracdes:

Alteragdo do prazo de duracdo do Fundo que passa a ser 02 de junho de 2019;
Nova remuneragao das quotas seniores que passa para 112% do CDI;
Redugdo do percentual de subordinagdo para 12,5% sobre o patriménio do Fundo;

Amortizacao anual das cotas por montante equivalente aos juros acumulados nos ultimos 12
meses;

possibilidade de reducao do patriménio liquido do Fundo em até 50% a partir do 30. ano de
vigéncia (2017) sem incidéncia de quaisquer penalidades.
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Em 02 de junho de 2016, a Sociedade amortizou os juros acumulados nos ultimos doze meses
sobre a rentabilidade das cotas seniores no valor de R$ 29.260 (R$ 24.223 em 2015). Em 08 de
junho de 2016, com o objetivo de manter a proporcionalidade das cotas subordinadas apos a
amortizacao da rentabilidade das cotas seniores, houve o resgate do montante de R$ 4.698 (R$
3.378 em 2015), liquido do imposto de renda retido na fonte de R$ 502 (R$ 322 em 2015).

Em 31 de dezembro de 2016, a Sociedade detinha 295 (295 em 31 de dezembro de 2015) cotas
subordinadas do Fundo, com valor unitario de R$ 107.679 (R$ 98.381 em 31 de dezembro de
2015) e o saldo total registrado na rubrica “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
FIDC”, no ativo ndo circulante, de R$ 31.765 (RS 29.023 em 31 de dezembro de 2015).

A classificagdo de risco atribuida ao Fundo ¢ AAA (bra), efetuada pela Fitch Ratings.

As caracteristicas das cotas do Fundo estdo demonstradas a seguir:

Tipos de cotas Quantidade  Rendimento
Seniores 1.116  112% do CDI
Subordinadas (*) 295 *)
Total 1.411

O rendimento das cotas subordinadas ¢ obtido pela diferenga entre a taxa de desconto dos direitos creditorios
adquirida pelo Fundo, deduzida da rentabilidade das cotas seniores, ¢ outras despesas devidas. Os efeitos decorrentes
do inadimplemento de quaisquer dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, assim como de quaisquer outras
perdas por ele experimentadas, serdo atribuidos as cotas subordinadas até o limite equivalente ao somatério do valor
total destas. Uma vez excedido esse somatorio, o efeito da inadimpléncia repercutira nas cotas seniores. As cotas
subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a amortizagdo ou o resgate das cotas seniores.

Rendimento do fundo: o Fundo busca atingir rentabilidade (“benchmark™) de 112% da taxa
média diaria dos depdsitos interbancarios de um dia. O “benchmark” ¢ aplicado as cotas da
classe sé€nior, ndo havendo “benchmark” predeterminado para as cotas subordinadas, razao pela
qual essas cotas poderdo apresentar valores diferentes das cotas seniores.

Em 31 de dezembro de 2016, o Fundo possuia um saldo remanescente de R$ 8.567 (R$ 15.531
em 31 de dezembro de 2015) ndo alocado na aquisi¢do de direitos creditorios. Trata-se da
variagdo entre o saldo dos recebiveis cedidos a vencer e a valorizagdo dessas cotas de acordo
com o patriménio liquido do Fundo naquela data.

Contas a receber

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Contas a receber de clientes 210.424 150.761 212.178 153.239
Contas a receber cedidas - Martins FIDC (i) 225.040 215.310 225.040 215.310
Partes relacionadas (nota explicativa 9.a) 914 985 253 137
Perdas com créditos de liquidagao duvidosa (ii) (2.708) (3.394) (2.806) (3.878)
Total 433.670 363.662 434.665 364.808

A Sociedade realiza operagdes de cessdo de seus direitos creditorios representados substancialmente por suas vendas
a prazo, através do Martins FIDC, conforme descrito na nota explicativa n® 5. O saldo apresentado esta liquido da
provisdo para perdas ja registradas no Fundo em 31 de dezembro de 2016 de R$ 7.581 (R$ 5.415 em 31 de dezembro
de 2015).
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(i1) As contas a receber de clientes sdo controladas por faixa de vencimento, sendo constituida provisdo para perdas dos
titulos vencidos acima de 45 dias. Os créditos considerados irrecuperaveis sdo levados diretamente ao resultado do
exercicio.

a. Os saldos a receber por idade de vencimento, exceto Martins FIDC, dos titulos em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015 estdo distribuidos conforme segue:

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
A vencer 201.921 146.926 202.478 147.133
Vencidos:
Até 30 dias 5.716 942 5.813 1.382
Até 60 dias 644 227 1.009 792
Até 90 dias 373 174 434 573
Até 180 dias 1.456 440 1.467 459
Acima de 180 dias 1.228 3.037 1.230 3.037
Total 211.338 151.746 212.431 153.376

b.  Os saldos a receber por idade de vencimento dos titulos cedidos ao Martins FIDC em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015 estdo distribuidos conforme segue:

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
A vencer 205.224 205.296 205.224 205.296
Vencidos:
Até 30 dias 12.553 4.692 12.553 4.692
Até 60 dias 1.069 1.059 1.069 1.059
Até 90 dias 706 632 706 632
Até 180 dias 1.821 1.561 1.821 1.561
Acima de 180 dias 3.667 2.070 3.667 2.070
Total 225.040 215.310 225.040 215.310

¢. A movimentacdo das perdas com créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Saldos no inicio do exercicio (3.394) (2.907) (3.878) (3.538)
Saldo transferido por incorporagéo de
controlada (458) - - -
Adigdes (3.532) (3.268) (4.399) (5.154)
Baixas 4.676 2.781 5471 4.814
Saldos no fim do exercicio (2.708) (3.394) (2.806) (3.878)

A exposi¢do maxima de risco de crédito da Sociedade em 31 de dezembro de 2016 era de R$
150.142 (R$ 109.007 em 31 de dezembro de 2015), sendo determinado pelo valor contabil de
cada faixa de idade de vencimento conforme demonstrado no quadro de contas a receber de
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clientes por idade de vencimento, exceto para os recebiveis de cartdes de crédito, em que o risco
¢ assumido pelas operadoras.

A exposi¢do do Grupo a risco de crédito e moedas e perdas por redugdo ao valor recuperavel
relacionadas ao contas a receber de clientes e outras contas ¢ divulgada na nota explicativa 21.

Estoques
Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16  31/12/15
Mercadorias para revenda 514.932 438.947 518.966  438.947
Veiculos para revenda - - 340 -
Mercadorias em transito 1.139 1.283 1.139 1.283
Almoxarifado 532 780 1.260 1.643
Importagdo em andamento 461 1.892 461 1.892
Bonificagado de fornecedores de mercadorias em estoque (14.024) (18.017) (14.024)  (18.017)
Ajuste a valor de mercado e perdas na realizagdo (*) (2.802) (5.180) (2.802)  (5.180)
Total 500.238 419.705 505.340  420.568

O valor dos ajustes refere-se a provaveis perdas com desvalorizagdo dos estoques e giro lento:

Giro dos estoques: Para os itens sem giro acima de 90 dias, a Sociedade estima o valor da
provisdo para perdas nos estoques com base no custo médio de aquisi¢do e considerado
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas no curso de suas operagdes.

Desvalorizacao dos estoques: Mensurada pela Administragdo da Sociedade basicamente por
itens vendidos abaixo do preco de aquisi¢do, em grande parte pelas liquida¢des decorrentes de
obsolescéncia. A Sociedade estima o valor da provis@o para desvalorizag@o dos estoques com
base nos precos de venda a serem praticados, liquidos dos impostos e das despesas com vendas,
comparados ao custo registrado.

A movimentagao dessas perdas € como segue:

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16  31/12/15
Saldos no inicio do exercicio (5.180) (3.402) (5.180) (3.402)
Adigdes (2.568) (4.933) (2.568) (4.933)
Baixas 4.946 3.155 4.946 3.155
Saldos no fim do exercicio (2.802) (5.180) (2.802) (5.180)
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Impostos a recuperar

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15  31/12/16  31/12/15

Circulante:

ICMS (a) 38.140 20.106 38.324 20.106
ICMS-ST (b) 3.135 22.264 3.135 22.264
IRPJ e CSLL antecipados 2.000 1.304 2.008 1.304
PIS e COFINS sobre aquisi¢do de ativo imobilizado 351 304 351 304
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (c) - 5.847 - 5.847
INSS a compensar - - 34 1.104
Outros 3.165 824 3.456 850
Total 46.791 50.649 47.308 51.779
Nao circulante:

ICMS (a) 40.132 31.348 40.375 31.591
Perdas liquidas no valor recuperavel em créditos de ICMS (a) (14.128) (18.674) (14.371) (18.917)
Total 26.004 12674 26004  12.674

O crédito de ICMS a recuperar foi acumulado devido aos seguintes fatores:

Diferencga de aliquota do ICMS na entrada e na saida de mercadorias nos estabelecimentos da Sociedade, uma vez
que os créditos sobre compras e transferéncias de mercadorias sdo recuperados a aliquota média de 11%, porém a
aliquota média de saida para as filiais localizadas nas regides sudeste, sul, centro-oeste e norte ¢ de 9%.

Em 23 de dezembro de 2015, a Sociedade firmou Autorizagdo Proviséria com prazo de vigéncia indefinida, de nova
forma de tributagdo de ICMS/ST com o Estado de Minas Gerais, o imposto passou a ser calculado a aliquota média
de 12% sobre o preco médio ponderado de aquisi¢@o das mercadorias nacionais e 4% sobre o preco das mercadorias
importadas ou com conteudo de importacdo superior a 40%, recebidos de outros Estados. Com esta nova sistematica,
a aliquota média de saida de ICMS no Estado de Minas Gerais sofreu um redugdo na ordem de 2 p.p. , passando de
13% no ano de 2015 para 11% em 2016.

Em 14 de dezembro de 2016, a Sociedade foi comunicada pela Secretaria da Fazenda do Estado de Minas Gerais que
a aliquota de ICMS nas saidas com operagdes proprias dentro do Estado passara de 12% para 15% a partir de janeiro
de 2017. A Administra¢do da Sociedade estima que com este aumento de aliquota, terd uma realizagdo de ICMS na
ordem de R$ 13.000 ao ano.

A partir do segundo trimestre de 2017, a Sociedade operara com um novo Centro de Distribui¢ao localizado na cidade
de Hidrolandia no Estado de Goias, para atender as regides centro-oeste, norte ¢ parte do sudeste. Com esta nova
descentralizagdo das operagdes, a Administragdo e seus consultores juridicos estima que com as compras diretas para
o Estado de Goias, tera uma realizagdo de ICMS no Estado de Minas Gerais de R$ 10.000 ao ano.

na transferéncia de mercadorias da filial localizada no Estado da Paraiba para o Estado do Rio Grande do Norte ¢
exigida a antecipagdo do ICMS, e

no Distrito Federal, o ICMS era recolhido de acordo com as condigdes destacadas na nota explicativa 16, a partir de
1° de janeiro de 2014, com as alteragdes ocorridas na legislacdo a Sociedade foi obrigada a comprovar o recolhimento
integral do imposto, para depois obter o financiamento. O recolhimento desta diferenca foi registrada até o més de
novembro de 2014, como impostos a recuperar. Considerando que a Sociedade ndo tem expectativa de recebimento
nem de compensagdo de parte dos créditos no curto e médio prazos de suas filiais localizadas no Centro-Oeste ,
Nordeste e Distrito Federal, a Administracdo vem constituindo provisdo para perda para fazer face a nio realizagdo
desses créditos. O saldo dessa provisdo em 31 de dezembro de 2016 ¢ de R$ 14.128 (R$ 18.674 em 31 de dezembro
de 2015) na controladora e de R$ 14.371 (R$ 18.917 em 31 de dezembro de 2015) no consolidado, a qual, em 31 de
dezembro de 2016, corresponde a 18% (36% em 31 de dezembro de 2015) na controladora e 18% (37% em 31 de
dezembro de 2015) no consolidado do montante desses créditos.
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Com base em opinido de seus consultores juridicos, em outubro de 2016 a Administragdo negociou novo Regime
Especial de ICMS para o Estado do Mato Grosso do Sul, o qual permitiu que a sociedade a partir de novembro de
2016 passasse a compensar o saldo credor de ICMS na ordem de R$ 4.993 com os débitos gerados nas vendas
internas. Até aquela data a Sociedade tinha que antecipar o ICMS na entrada do Estado com uma margem de lucro
superior a praticada. A Administragdo da Sociedade com base em analises e projegdes, estima que nesta nova
sistematica até setembro de 2017 o saldo credor seja todo realizado e reverteu a perda com recuperagdo de crédito ao
resultado.

Em 01 de abril de 2015 comegou a vigorar novo Protocolo de ICMS/ST, entre os Estados de Minas Gerais ¢ do Rio
de Janeiro, o qual estabeleceu o destaque de ICMS/ST nas aquisi¢des de bebidas quentes entre estes Estados.
Consequentemente, e em razdo do Regime Especial de ICMS/ST do Estado de Minas Gerais, a Sociedade passou a
ter o direito de se creditar do ICMS/ST e compensar com o ICMS/ST a pagar para o Estado de Minas Gerais ou
negociar o imposto com os proprios fornecedores localizados no Estado do Rio de Janeiro. No entanto, em razdo da
concentragdo das aquisi¢cdes destas mercadorias nos meses de novembro e dezembro, ndo foi possivel a compensacao
ou transferéncia destes créditos. Durante o ano de 2016, a Administragdo da Sociedade compensou junto ao Estado de
Minas gerais o montante de R$ 19.000. A Administragdo estima que até abril de 2017, o saldo de crédito
remanescente sera totalmente realizado.

Refere-se a imposto de renda retido sobre resgate de aplicagdes financeiras, depositos judiciais e amortizagdo de
quotas do FDIC (vide nota explicativan® 4, 5 e 19d)

Movimentacio das perdas liquidas com créditos de ICMS

Controladora Consolidado

31/12/16  31/12/15  31/12/16  31/12/15

Saldos no inicio do exercicio (18.674) (24.455) (18.917) (24.698)
Perdas liquidas para néo realizagio de créditos revertidas no exercicio 4.546 5.781 4.546 5.781
Saldos no fim do exercicio (14.128) (18.674) (14.371) (18.917)
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Partes relacionadas

Transacoes e saldos
As transagoes e os saldos realizados entre a Sociedade e suas partes relacionadas referem-se a empréstimos, operagdes mercantis, dividendos, servigos e
aplicag0es financeiras. Os principais valores em 31 de dezembro s8o resumidos a seguir:

Controladora
31/12/16
Martins Farma MD SLIM SLIM

Almart Participacdes Tribanco SMART Service  Distribuicio MIL SLIM MG SLIM GO Sp NE Outros Total
Saldos:
Contas-correntes - - 69 - - - - - - - - - 69
Aplicagdes financeiras - - 162.050 - - - - - - - - - 162.050
Contas a receber - - 181 - 72 184 97 139 76 91 74 914
Aluguéis a pagar - (1.492) - - - - - - - - - - (1.492)
Contas a pagar - - - - (3.517) - (667) (2.618) (1.716) (719)  (1.298) - (10.535)
Dividendos a receber - - - - - - 1.294 2.000 1.050 2.250 1.850 - 8.444
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar (10.574) (674) - - - - - - - - - - (11.248)
Transagdes:
Venda de mercadorias - - - - - 2.326 - - - - - - 2.326
Despesas com fretes e servigos logisticos - - - - - - (15.742) (41.241) (31.585) (23.928) (23.404) - (135.900)
Receitas financeiras - - 22.257 - - - - - - - - - 22.257
Despesas com aluguel de imoveis (175) (16.615) (48) - - - - - - - - - (16.838)
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Dividendos e juros sobre capital proprios pagos (5.952) (248) - - - - - - - - - - (6.200)
Dividendos desproporcionais a ndo controladores - - - - - - - - - - - (6.636) (6.636)
Dividendos recebidos - - - 1.800 - - 6.520 9.500 3.750 4.449 3.099 - 29.118
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Saldos:

Contas-correntes

Aplicagdes financeiras

Contas a receber

Aluguéis a pagar

Contas a pagar

Dividendos a receber

Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar

Transagdes:

Despesas com fretes e servigos logisticos
Receitas financeiras

Despesas com aluguel de imoveis

Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Dividendos e juros sobre capital proprios pagos
Dividendos desproporcionais a ndo controladores
Dividendos recebidos

Martins Comércio e Servigos de Distribuicdo S.A.

Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016

Controladora
31/12/15
Martins SLIM SLIM
Almart Participacdes Tribanco SMART MIL SLIM MG SLIM GO SP NE Outros Total
- - 116 - - - - - - - 116
- - 304.836 - - - - - - - 304.836
8 19 85 191 18 66 178 278 109 33 985
(24) (1.415) - - - - - - - - (1.439)
- - - - (606) (1.053) (1.202) (870) (496) - (4.227)
- - - 1.150 3.772 4.800 250 2.000 1.150 - 13.122
(5.952) (248) - - - - - - - - (6.200)
- - - - (19.991) (53.045) (39.638) (40.340) (13.088) - (166.102)
- - 20.113 - - - - - - - 20.113
(263) (15.547) - - - - - - - - (15.810)
(17.826) (1.948) - - - - - - - - (19.774)
- - - - - - - - - (4.530) (4.530)
- - - 5.250 6.439 14.000 9.300 5.000 1.000 - 40.989
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Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

Consolidado
31/12/16
Martins

Almart Participagées Tribanco Outros Total
Saldos:
Contas-correntes - - 234 - 234
Aplicagdes financeiras - - 205316 - 205316
Contas a receber - - 181 72 253
Contas a pagar - - - (3.517)  (3.517)
Aluguéis a pagar - (1.492) - - (1.492)
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar (10.574) (674) - (6.607) (17.855)
Transagoes:
Receitas financeiras - - 27.338 - 27.338
Despesas com aluguel de imoveis (175) (16.615) (48) - (16.838)
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (5.952) (248) - (4.642) (10.842)
Dividendos desproporcionais a ndo controladores - - - (6.636) (6.636)

Consolidado
31/12/15
Martins

Almart Participagées Tribanco Outros Total
Saldos:
Contas-correntes - - 159 - 159
Aplicagdes financeiras - - 355387 - 355.387
Contas a receber 8 19 85 25 137
Aluguéis a pagar (24) (1.415) - - (1.439)
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar (5.952) (248) - (4.608) (10.808)
Transagoes:
Receitas financeiras - - 24.904 - 24904
Despesas com aluguel de imoveis (263) (15.701) - - (15.964)
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (17.826) (1.948) - (6.654) (26.428)
Dividendos desproporcionais a ndo controladores - - - (4.530) (4.530)

Remunerac¢iao dos membros do Conselho de Administraciao e da Diretoria
A remuneragdo dos diretores ¢ membros da Administragdo é como segue:

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Honorarios do Conselho de Administragdo 3.457 3.747 3.457 3.747
Honorarios da Diretoria 2.298 2.593 2.333 2.623
Total 5.755 6.340 5.790 6.370
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Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

A Sociedade ndo concede beneficios pos-emprego e beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho. Até 31 de dezembro de 2016 nio foi registrado nenhum beneficio de longo prazo
(beneficio pos-emprego e rescisdo de contrato de trabalho).

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com o Estatuto Social da Sociedade, ¢
responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, estabelecer o montante global da
remuneracao anual do Conselho de Administracao e da Diretoria. Também ¢ atribuida, aos
administradores, participagdo de até 10% dos lucros do exercicio, condicionada ao cumprimento
de metas estabelecidas pela Administragdo da Sociedade.
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Investimentos

Informacdes e movimentacgio dos investimentos

Controladas

Participacao total no capital social
Patrimonio liquido
Resultado do exercicio

Movimentacio

Saldo inicial

Aporte de capital
Aumento(Redugdo) de capital
social com bens

Baixa de Investimento por
Incorporagao (*)

Resultado de equivaléncia
patrimonial

Ganho (Perda) na participagdo de
investimento por alteragdo de
participagdo societaria
Dividendos desproporcionais
pagos a ndo controladores

Distribuigdo de lucros

Outros

Total

Conforme nota explicativa n® 1

Martins Comércio e Servigos de Distribuicdo S.A.

Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016

31/12/16 31/12/15
Martins SLIM SLIM SLIM SLIV  Martin MD Martins SLIM SLIM SLIM SLIM
MIL  Veiculos Smart MG GO Sp NI Caminhde Distribuicio Total MIL  Veiculos Smart MG GO Sp NE Total
99,95% 61,84%  99,99%  99,99% 99,99% 99,999 99,989 93,35% 99,99% 99,95% 99,99%  99,99% 99,99% 99,99%  99,99%  99,99%
3.613 1.708 - 13.697 14.143 10.787 9.30: 15 3.212 3.530 570 1.927 13.597 14.082 10.599 8.060
10.764 311 1.691 6.800 4.611 4.888 3.82 87 (188) 14.446 (7 3.956 13.878 8.555 7.199 2.152
3.528 571 1.927 13.596 14.081 10.598 8.05! - 52.359 3.626 578 1.920 11.010 13.162 6.759 - 37.055
- - - - - - 3.400 3.400 - - 2.699 1.000 3.999 3.300 10.998
- - - - - - 1.21 - 1.218 (163) - - (191) (85) (359) 4757  3.959
- - (1.967) - - - - (1.967)
10.761 193 1.690 6.722  4.636 4.579 3.82 81 (188) 33.030 14.439 7 3.956 13.877 8.554 7.198 2.152 50.169
- 292 - - - - (670 - (378)
(6.636) - - - - - - (6.636) (4.530) - - - - - - (4.530)
(45.292
(4.040) - (1.650) (6.699) (4.550) (4.700)  (3.800 - (25.439) (9.844) (3.949)  (13.799) (8.550)  (6.999) (2.151) )
3.613 1.056 - 13.619 14.167 10.477 9.29 14 3212 55.587 3.528 571 1.927 13.596 14.081 10.598 8.058 52.359
53 53
52.412
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(ii)

(iii)

(iv)

)

vi)

(vii)

Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

Outras informacoes relevantes sobre os investimentos

Martins Veiculos

A Martins Veiculos Uberlandia Ltda foi constituida em 10 de junho de 2003, com sede em
Uberlandia - MG, tendo como objeto social a compra, a venda e o aluguel de veiculos e
assemelhados, maquinas e equipamentos, novos ¢ usados.

MIL

A Martins Integrag@o Logistica Ltda foi constituida em 9 de fevereiro de 2007, com sede em
Uberlandia - MG, tendo como objeto social a carga e descarga por manuseio ou ndo de
mercadorias, a armazenagem e a paletizagdo de cargas.

Smart

A Smart Varejos Ltda foi constituida em 25 de abril de 2000, com sede em Uberlandia - MG,
tendo como objeto social a prestagdo de servicos de assessoramento e consultoria na area de
gestdo operacional, concessio e licenciamento de uso de marca, disponibilizacdo de tecnologia
de gestdo para comércio varejista, promocdo de parcerias com fornecedores de produtos,
equipamentos e servicos para atender a rede de filiados, promogao de programas de marketing
em beneficio da rede de filiados, participacdo em outras sociedades e comércio, no atacado e no
varejo, na importagao e exportagao.

Em 29 de julho de 2016, em Assembléia Geral Extraordinaria foi aprovado a incorporagio
integral da Controlada Smart, pelo seu valor patrimonial contabil.

SLIM-MG

A Metalgrampo Comércio e Servigos Ltda foi constituida em 2 de janeiro de 1976, com sede em
Uberlandia - MG, tendo como objeto social o comércio atacadista e distribuidor de mercadorias
em geral. Em reunido dos socios-cotistas realizada em 14 de fevereiro de 2014, foram deliberadas
as alteragoes da razdo social, objeto social e endereco da sede da sociedade. Com as deliberagdes
a sociedade passou a denominar Martins URN - MG Distribuidora Ltda. e sob o nome fantasia de
SLIM - MG.

SLIM - GO

A Martins URN-GO Distribui¢do Ltda foi constituida em 20 de dezembro de 2013, com sede
em Aparecida de Goiania - GO, tendo como objeto social o transporte rodoviario de cargas em
geral, carga e descarga por manuseio ou nao de mercadorias e paletizagdo de cargas.

SLIM - SP

A Martins SP Distribui¢ao Ltda foi constituida em 10 de fevereiro de 2014, com sede em
Ribeirdo Preto - SP, tendo como objeto social o transporte rodoviario de cargas em geral, carga
e descarga por manuseio ou nao de mercadorias e paletizacdo de cargas.

SLIM - Nordeste

A Martins URN-Nordeste Distribui¢ao e Transportes Ltda foi constituida em 06 de marco de
2014, com sede em Jaboatdao dos Guararapes - PE, tendo como objeto social o transporte
rodoviario de cargas em geral, carga e descarga por manuseio ou ndo de mercadorias e
paletizacdo de cargas.
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Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

(viii)  MD Distribuicdo
A MD Distribuigao e Servigos Ltda foi constituida em 19 de abril de 2016, com sede em
Uberlandia-MG, tendo como objeto social a comercializagdo e distribuicdo de bens de consumo
duraveis e nao duraveis.

c¢.  Principais informacées das controladas

31/12/16
Martins SLIM Martins MD -
MIL Veiculos Smart SLIM MG SLIM GO SLIM SP NE Caminhdes Distribuiciao
Ativo total 15.671 1.742 - 23.329 19.281 15.769 15.218 15¢ 6.94:
Passivos circulante e ndo circulante 12.058 34 - 9.632 5.138 4.982 5913 3.73
Patrimonio liquido 3.613 1.708 - 13.697 14.143 10.787 9.305 15¢ 3.218
Lucro (prejuizo) do exercicio 10.764 311 1.691 6.800 4.611 4.888 3.827 87- (188
31/12/15
Martins
MIL Veiculos Smart SLIMMG  SLIM GO SLIMSP SLIM NE
Ativo total 15.432 587 13.005 27.011 18.490 18.208 12.253
Passivos circulante e ndo circulante 11.902 17 11.078 13.414 4.408 7.609 4.193
Patrimonio liquido 3.530 570 1.927 13.597 14.082 10.599 8.060
Lucro (prejuizo) do exercicio 14.446 7) 3.956 13.878 8.555 7.199 2.152
11 Imobilizado
Controladora
31/12/16 31/12/15
Taxa Depreciacio Depreciacio
@) - % Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
Terrenos - 136 - 136 136 - 136
Edificagdes 3,67 9.696 (6.332) 3.364 9.649 (5.988) 3.661
Benfeitorias em propriedade de
terceiros 25,02 8.290 (7.151) 1.139 8.388 (6.608) 1.780
Magquinas e equipamentos 12,57 62.213 (41.761)  20.452 62.558 (38.902) 23.656
Equipamentos de informatica 35,60 35.575 (30.181) 5.394 36.359 (30.124) 6.235
Veiculos de transporte e apoio 12,45 48.805 (38.636)  10.169 56.672 (41.360) 15.312
Moveis e utensilios 23,76 5.981 (4.884) 1.097 5917 (4.433) 1.484
Outros 22,04 18.191 (16.795) 1.396 18.051 (16.0006) 2.045
Imobilizado em andamento (ii) - 5 - 5 - - -
Total 188.892 (145.740)  43.152 197.730 (143.421) 54.309
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Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016

Consolidado
31/12/16 31/12/15
Taxa Depreciagio Depreciacao
@) - % Custo acumulada Liquido Custo acumulada  Liquido
Terrenos - 136 - 136 136 - 136
Edificagdes 3,67 9.696 (6.332) 3.364 9.649 (5.988) 3.661
Benfeitorias em propriedade
de terceiros 25,02 8.316 (7.160) 1.156 8.405 (6.613) 1.792
Magquinas e equipamentos 12,57 62.954 (42.189) 20.765 63.370 (39.230) 24.140
Equipamentos de informatica 35,60 35.609 (30.203) 5.406 36.951 (30.420) 6.531
Veiculos de transporte e apoio 12,45 98.999 (54.847) 44.152  105.928 (54.064) 51.864
Moveis e utensilios 23,76 6.045 (4.911) 1.134 6.116 (4.522) 1.594
Outros 22,04 18.196 (16.795) 1.401 18.085 (16.040) 2.045
Imobilizado em andamento
(ii) - 1.422 - 1.422 1.598 - 1.598
Total 241.373 (162.437) 78.936  250.238 (156.877) 93.361
Taxa média ponderada anual de depreciagéo.
Referem-se a gastos com construgdo de edificagdes, benfeitorias em propriedade de terceiros e contrato de
arrendamento mercantil ainda nao finalizados.
A movimentagao dos saldos de ativos imobilizados ¢ como segue:
Controladora
Transferencia
Saldo de Saldo por Saldo
liquido em Impairment Deprecia¢a incorporacio de liquido em
31/12/15 Reversio Adicdes Baixas 0 Controlada Transferéncias 31/12/16
Terrenos 136 - - - - 136
Edificagdes 3.661 B 47 . (344) 3.364
Benfeitorias em propriedade de terceiros 1.780 385 31 (356) (701) - - 1.139
Maquinas e equipamentos 23.656 148 2.257 (368) (5.296) 43 12 20.452
Equipamentos de informatica 6.235 26 2.606 (19) (3.726) 272 - 5.394
Veiculos de transporte e apoio(i) 15312 - 1.500 (4.038) (2.623) - 18 10.169
Moveis e utensilios 1.484 33 4 - (470) 58 (12) 1.097
Outros 2.045 - 223 (24) (848) - - 1.396
Imobilizado em andamento - - 43 (20) - 0 (18) 5
Total 54.309 592 6.711 (4.825) (14.008) 373 43.152

No montante das baixas esta incluido o valor de R$ 1.218, que refere-se aos aumentos de capital
social por meio de conferéncia em veiculos que a Sociedade aportou na Controlada SLIM NE.

Controladora
Saldo Impairment

liquido em (Constitui¢io) Saldo liquido

31/12/14 Reversao Adigoes Baixas  Deprecia¢io Transferéncias em 31/12/15

Terrenos 136 - - - 136
Edificagdes 3.995 - 10 (344) - 3.661
Benfeitorias em propriedade de terceiros 3.211 (327) 152 - (1.256) - 1.780
Maiquinas e equipamentos 23.898 172 3.276 (286) (5.185) 1.781 23.656
Equipamentos de informatica 5.094 (22) 5.177 25) (3.985) 4) 6.235
Veiculos de transporte e apio (i) 23.404 - 1.547 (5.414) (4.242) 17 15.312
Moveis e utensilios 1.755 35 153 21 (447) 9 1.484
Outros 2.958 - 237 - (1.150) - 2.045
Imobilizado em andamento 1.854 9 (60) - (1.803) -
Total 66.305 (142) 10.561 (5.806) (16.609) - 54.309
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As baixas se referem ao custo de alienagdo de parte da frota de veiculos de distribui¢do, a qual é renovada em média a cada 3 anos.

Consolidado
Saldo

liquido em Impairment Saldo liquido
31/12/15 Reversio Adi¢cdes  Baixas  Deprecia¢io Transferéncias em 31/12/16
Terrenos 136 - - - - - 136
Edificacdes 3.661 - 47 - (344) - 3.364
Benfeitorias em propriedade de terceiros 1.792 385 41 (356) (706) - 1.156
Magquinas e equipamentos 24.140 148 2.285 (369) (5.451) 12 20.765
Equipamentos de informatica 6.531 26 2.657 21) (3.787) - 5.406
Veiculos de transporte e apoio 51.864 - 10.676  (8.225) (10.384) 221 44.152
Moveis e utensilios 1.594 33 8 (€)) (488) (12) 1.134
Outros 2.045 - 228 (24) (848) - 1.401
Imobilizado em andamento 1.598 - 218 (173) - (221) 1.422
Total 93.361 592 16.160  (9.169) (22.008) - 78.936

Consolidado
Saldo Impairment Saldo
liquido em  (Constitui¢io) liquido em
31/12/14 Reversio  Adicdes Baixas Depreciacio Transferéncias 31/12/15
Terrenos 136 - - - - - 136
Edificagdes 3.995 - 10 - (344) - 3.661
Benfeitorias em propriedade de terceiros 3.221 (327) 158 - (1.260) - 1.792
Maiquinas e equipamentos 24.471 172 3.380 (231) (5.429) 1.777 24.140
Equipamentos de informatica 5.381 (22) 5.302 29) (4.101) - 6.531
Veiculos de transporte ¢ apoio 48.602 - 483 (177) (15.053) 18.009 51.864
Moveis e utensilios 1.886 35 153 (19) (470) 9 1.594
Outros 3.212 - 237 - (1.150) (254) 2.045
Imobilizado em andamento 12.146 (572) 13.790  (4.225) - (19.541) 1.598
Total 103.050 (714) 23.513  (4.681) (27.807) - 93.361

Revisio e ajuste da vida qtil estimada
A vida 1til estimada, os valores residuais e os métodos de depreciagdo sdo revisados nas datas
dos balangos, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas € contabilizado

prospectivamente.

Teste de reducio ao valor recuperavel de ativos - “Impairment test”

De acordo com o pronunciamento técnico CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos,
os itens do ativo imobilizado e intangivel que apresentam sinais de que seus custos registrados
sd0 superiores aos seus valores de recuperacao sdo revisados detalhadamente para determinar a
necessidade de provisao para reducao do saldo contabil ao seu valor de realizagdo.

Todos os itens do ativo imobilizado e intangivel que apresentam sinais de que seus custos

registrados sdo superiores aos seus valores de recuperagdo foram revisados detalhadamente para
determinar a necessidade de provisao para reducao do saldo contabil ao seu valor de realizagdo.

Em 31 de dezembro de 2016 para os testes de reduc@o ao valor recuperavel dos Ativos, os itens
do ativo imobilizado e intangivel apresentaram os seguintes resultados demonstrado a seguir:
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Filial:

Jaboatdo dos Guararapes - PE
e-Facil - MG

Guarulhos - SP

Itatiaia - RJ

Cachoerinha - RS

Ativos da Controlada SLIM-GO

Total

Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

Bens dados em garantia e penhora

depreciagdo, demonstrados a seguir:

Imoveis
Veiculos

Provisao
31/12/14 (Reversao) 31/12/15 (Reversao) 31/12/16
496 (356) 140 (140) -
7.978 (4.370) 3.608 - 3.608
- 38 38 ) 29
- 456 456 (439) 17
- 4 4 @) .
- 572 572 - 572
8.474 (3.656) 4.818 (592) 4226
Em 31 de dezembro de 2016, a Sociedade e suas controladas possuiam bens do imobilizado
dados como penhora e aval em operagdes de empréstimos e financiamentos bancarios, bem
como arrolados em defesa de processos judiciais, conforme os montantes liquidos de
Controladora Consolidado
- 1
14 199
14 200

Total

Outras informacoes

As atividades de investimento e de financiamento que ndo afetaram os fluxos de caixa da

Sociedade sdo como segue:

Aquisi¢do de bens através de arrendamentos financeiros

Aquisigdo de bens através de redugdo de capital em

Controladas

Intangivel

Sistema de processamento de dados
Marcas e patentes
Intangivel em andamento (ii)

Outros

Total

Taxa
@i)-%

20,16
9,15

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

- - - 6.950

- 1.401 - -

Controladora

31/12/16 31/12/15

Amortiza¢io Amortiza¢io
Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido

62.255 (49.600) 12.655 54.858 (43.698) 11.160

741 (457) 284 639 404) 235
5.882 - 5882 4.674 - 4674
10 . 10 10 - 10

68.888 (50.057) 18.831 60.181 (44.102) 16.079
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Consolidado
31/12/16 31/12/15
Taxa Amortizacio Amortiza¢io
(i)- % Custo acumulada Liquido Custo acumulada Liquido
Sistema de processamento de dados 20,16 62.480 (49.611) 12.869 56.056 (44.605) 11.451
Marcas e patentes 9,15 741 (457) 284 706 (412) 294
Intangivel em andamento (ii) - 5.882 - 5.882 6.670 - 6.670
Outros - 10 - 10 10 - 10
Total 69.113 (50.068) 19.045 63.442 (45.017) 18.425
Taxa média ponderada anual de amortizagao.
Refere-se a gastos com desenvolvimento de novos aplicativos.
A movimentagdo dos saldos de ativos intangiveis é como segue:
Controladora
Saldo Transferéncia Saldo
liquido de saldo de liquido
em controlada por em
31/12/15 Adicdes Baixas Amortizagdo Incorporacio Transferéncias 31/12/16
Sistema de processamento
de dados 11.160 2222 (63) (4.963) 301 3.998  12.655
Marcas e patentes 235 35 1) (42) 57 - 284
Intangivel em andamento 4.674 2.263 2) - 2.945 (3.998) 5.882
Outros 10 - - - - - 10
Total 16.079 4.520 (66) (5.005) 3.303 - 18.831
Controladora
Saldo Saldo
liquido em  Impairment liquido em
31/12/14 Reversio Adicées Baixas Amortizacio Transferéncias 31/12/15
Sistema de
processamento de dados 9.780 4.370 1.035 - (5.136) 1.111 11.160
Marcas e patentes 149 - 44 2) (34) 78 235
Intangivel em andamento 1.103 - 4760 - - (1.189) 4.674
Outros 10 - - - - - 10
Total 11.042 4370  5.839 2) (5.170) - 16.079
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Consolidado

Saldo Saldo
liquido em liquido em
31/12/15 Adicoes Baixas Amortizagio  Transferéncias 31/12/16

Sistema de
processamento de dados 11.451 2472 (62) (5.016) 4.024 12.869
Marcas e patentes 294 36 (1) (45) - 284
Intangivel em andamento 6.670 3.238 2) - (4.024) 5.882
Outros 10 - - - - 10
Total 18.425 5.746 (65) (5.061) - 19.045
Consolidado
Saldo Saldo
liquido em Impairment liquido em
31/12/14 Reversio Adicoes Baixas Amortiza¢do Transferéncias 31/12/15
Sistema de
processamento de dados 10.136 4.370 1.088 - (5.254) 1.111 11.451
Marcas e patentes 199 - 59 4 (38) 78 294
Intangivel em andamento 1.133 - 6.728 2) - (1.189) 6.670
Outros 10 - - - - - 10
Total 11.478 4370  7.875 (6) (5.292) - 18.425

A Sociedade esclarece que todos os seus ativos intangiveis sdo adquiridos de terceiros e que nao
possui nenhum ativo intangivel gerado internamente.

Com relagao ao teste de redug@o ao valor recuperavel de ativos - “impairment test”, ver nota
explicativa n° 3.

Locacoes
Os contratos de locagao de imoveis tém prazos de 12 meses, renovados anualmente, e as
prestacdes tém periodicidade mensal.

Os pagamentos minimos futuros de loca¢des de imdveis sdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
1.583 1.454 1.583 1.478

Até um ano
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Fornecedores
Controladora Consolidado

31/12/16  31/12/15 31/12/16  31/12/15
Fornecedores de mercadorias 710.594  655.336 714.576 655.336
Fornecedores de servigos e consumo 17.796 8.572 17.881 9.910
Fornecedores de servigos partes relacionadas (nota explicativa
9.a) 12.027 5.666 5.009 1.439
Total 740.417  669.574 737466  666.685

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com
juros, que sao mensurados pelo custo de amortizagdo. Para mais informagdes sobre a exposi¢do
do Grupo a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez desses empréstimos e
financiamentos, veja nota explicativa 21.

Controladora Consolidado

Taxa anual

de juros - % Vencimento 31/12/16 31/12/15 31/12/16  31/12/15
Linhas de crédito (a)
Banco do Brasil S.A. 109,7 do CDI 22/05/16 - 60.847 - 60.847
Arrendamento mercantil (b):
Banco Itat Leasing S.A. - Finame Leasing 2,5 a.a. 01/09/17 1.952 4.498 1.952 4.498
Banco IBM S.A. CDI + 0,77 01/01/16 - 904 - 904
HSBC Bank Brasil S.A. CDI + 1,75 02/09/16 - 241 - 241
HSBC Bank Brasil S.A. CDI + 1,75 11/10/16 - 470 - 470
Banco J. Safra S.A 6a.a. 18/11/19 - 8.047 10.676
Banco J. Safra S.A 6aa. 16/12/19 - 48 194
Rabobank - FIDC (c) 112 do CDI 02/06/19 224.782 214.941 201.585  201.449
Total 226.734 281.901 211.632 279.279
Passivo circulante 1.952 64.919 4.679 67.647
Passivo ndo circulante 224.782 216.982 206.953 211.632
Total 226.734 281.901 211.632 279.279

Linha de crédito do Banco do Brasil S.A. - 0 empréstimo contratado com o Banco do Brasil S.A. foi firmado em 23 de junho de 2010, no montante
original de R$ 45.000, liberado integralmente. Os juros e encargos anuais incidentes sobre os referidos créditos correspondem a 99% da variagdo do
CDI, com vencimento em 7 de junho de 2013, em parcela tnica de principal e juros, tendo como garantia o aval da controladora Almart. Em 7 de junho
de 2013 foram pagos os juros pertinentes ao periodo mencionado, tendo sido repactuada a linha de crédito no montante original contratado, com
vencimento em 22 de maio de 2016, e incidéncia de juros e encargos anuais a taxa de 109,7% da variagdo do CDI, com pagamento em parcela tinica de
principal e juros ao final da operagédo. O aval da controladora Almart foi retirado, sendo esta repactuagdo isenta de garantia. Em 05 de abril de 2016 o
empréstimo foi liquidado.

Contratos de arrendamento mercantil, com prazos de pagamento entre 36 e 60 meses, firmados para aquisigao de veiculos, equipamentos de
informatica e outros ativos imobilizados, devendo os bens ser adquiridos ao final dos contratos pelos seus valores residuais. Esses contratos tém como
garantia a alienag@o fiduciaria dos respectivos bens a que estdo atrelados.

O Martins FIDC ¢ um fundo de recebiveis constituido para fins de aquisigdo dos direitos creditorios de clientes da Sociedade. O Fundo adquire
diretamente da Sociedade os direitos creditorios representados por duplicatas com origem em suas vendas mercantis a prazo. O saldo em aberto desses
recebiveis em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 225.040 (R$ 215.310 em 31 de dezembro de 2015).

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, os contratos de empréstimos e financiamentos mantidos
pela Sociedade e por suas controladas nao contém cldusulas restritivas que estabelecem
obrigagdes quanto a manutencdo de indices financeiros em suas demonstragdes financeiras.
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Impostos, taxas e contribuicoes a recolher

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
ICMS 37.817 34.221 38.608 34.852
IRRF 2.664 2.185 2.750 2.434
COFINS 3.182 4.018 3.630 4.753
PIS 649 838 747 998
Imposto Sobre Servigos - ISS 200 147 281 271
Outros impostos, taxas e contribuigdes 514 278 308 597
Total 45.026 41.687 46.824 43.905

A Sociedade gozava de incentivos fiscais do ICMS do Distrito Federal, os quais foram
concedidos pela Secretaria do Estado da Fazenda do Distrito Federal e consistiam na redugdo de
70% do referido imposto, nao podendo ultrapassar 25% do faturamento mensal da Sociedade.

Estes incentivos fiscais de ICMS foram revogados pelo Distrito Federal e vigoraram até
dezembro de 2013.Existe um saldo de ICMS a financiar registrado nas Demonstra¢des
Financeiras de 2015 no montante de R$ 12.153 relativo aos anos de 2012 e 2013, que ainda
goza do direito dos incentivos fiscais do ICMS do Distrito Federal. A Administragio da
Sociedade e seus consultores legais entendem que ainda € possivel a Secretaria do Estado da
Fazenda autorizar o financiamento junto ao Banco de Brasilia - BRB, em razo deste passivo ter
sido constituido na vigéncia do Regime Especial anterior.

Salarios, encargos e beneficios sociais

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Férias 22.989 20.959 26.213 26.010
Salarios a pagar - 1 9 3
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS a

recolher 1.437 1.338 1.687 1.706
Contribuigdo ao Instituto Nacional do Seguro Social -

INSS a recolher 6.384 5.968 6.790 6.708
Participagdo nos lucros 7.959 791 8.573 791
Contribuigio sindical 52 51 74 76
Total 38.821 29.108 43.346 35.294
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18 Imposto de renda e contribuicao social

a. IRPJ e CSLL diferidos

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Ativo ndo circulante:
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (i) 13.325 17.339 13.325 17.339
Provisdo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas 16.096 16.314 16.096 16.368
Perdas com créditos de ICMS 4.803 6.350 4.803 6.350
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 921 1.154 921 1.176
Provisdo para perdas com créditos diversos 609 1.443 609 1.443
Perdas e desvalorizagao dos estoques 952 1.761 952 1.761
Participagdo nos lucros 2.706 269 2.706 269
Provisdo para despesas operacionais diversas 6.858 6.965 6.858 7.434
Diferencas taxas de depreciagdo -
Lei 12.973/14 (ii) 1.733 1.286 1.733 1.286
Depreciagio acelerada - Lei n° 12.788/12 (218) (497) (218) (497
Total 47.785 52.384 47.785 52.929

@) Em 31 de dezembro de 2016 a Sociedade possuia um saldo de Prejuizo Fiscal no montante de R$ 40.109 e R$ 36.645
da Base de Calculo Negativa da Contribuigdo Social (R$ 52.604 ¢ RS 46.534 em 2015 respectivamente).

(i) Os valores apresentados referem-se as diferencas introduzidas pela Lei n® 11.638/07, e alteragdes introduzidas pela
Lei 12.973/14 apuradas pelas estimativas de vida util dos ativos imobilizado e intangivel.

A movimentagao do IRPJ e da CSLL diferidos ativos e passivos ¢ como segue:

Debitado Debitado
(creditado) a (creditado) a
demonstragao demonstragio

31/12/14 do resultado 31/12/15 do resultado  31/12/16
Diferencas temporarias:

Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 1.679 15.660  17.339 (4.014) 13.325
Provisdo para riscos tributarios, civeis e

trabalhistas 13.535 2.833  16.368 (272)  16.096
Perdas com créditos de ICMS 8.315 (1.965) 6.350 (1.547) 4.803
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 1.023 153 1.176 (255) 921
Provisdo para perdas com créditos diversos 1.597 (154) 1.443 (834) 609
Perdas e desvalorizagao dos estoques 1.157 604 1.761 (809) 952
Participagdo nos lucros 2.620 (2.351) 269 2.437 2.706
Provisdo para despesas operacionais diversas 7.023 411 7.434 (576) 6.858
Diferengas taxas de depreciagdo - Lei 12.973/14 8 1.278 1.286 447 1.733
Depreciagio acelerada - Lei n° 12.788/12 (799) 302 (497) 279 (218)
Total 36.158 16.771  52.929 (5.144)  47.785
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Em conformidade com os requerimentos do pronunciamento técnico CPC 32 - Tributos sobre o
Lucro foram constituidos IRPJ e CSLL diferidos, provenientes basicamente de diferengas
temporarias. Os débitos e créditos tributarios foram constituidos tendo em vista que a
Sociedade apresentou resultados tributaveis futuros, com base em suas projecdes de resultados,
os quais demonstram que tais valores serdo recuperados nos proximos exercicios, conforme
demonstrado a seguir:

Ano Controladora Consolidado
2017 10.319 10.319
2018 11.699 11.699
2019 7.607 7.607
2020 8.205 8.205
2021 9.955 9.955
Total 47.785 47.785

Como a base tributavel do IRPJ e da CSLL decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado,
mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nao dedutiveis e outras
variaveis, ndo existe uma correlagdo imediata entre o lucro liquido da Sociedade e o resultado
de imposto de renda e contribui¢do social. Portanto, a expectativa de utilizagdo dos créditos
fiscais ndo deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Sociedade.

O ativo registrado limita-se aos valores cuja compensagdo ¢ amparada por projegdes para 0s
proximos cinco anos de lucros tributaveis, descontados ao seu valor presente. Considera-se
também que a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL ¢ limitada a 30% do
lucro anual antes do IRPJ, determinado de acordo com a legislagao fiscal brasileira.

Conciliacao da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicio social

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribui¢do social 58.610 (59) 67.660 9.708
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigéo social 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagao (19.927) 20 (23.004) (3.301)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva:
Efeitos dos lucros das empresas com base no lucro presumido (*) - - 13.121 18.378
Imposto de renda pago com base nas empresas de lucro presumido - - (7.756) (7.832)
Equivaléncia patrimonial 11.230 17.057 - -
Efeito da dedugdo dos juros sobre o capital proprio 1.360 - 1.360 -
Receitas (despesas) indedutiveis (230) 477) (231) (520)
Diferencas taxas de depreciagdo - Lei 12.973/14 528 1.748 528 1.748
Compensagdo de prejuizo fiscal e base negativa (1.525) - (1.589) -
Outros (2.653) (1.732) (2.633) (1.615)
Imposto de renda e contribuico social no resultado do exercicio (11.217) 16.616 (20.204) 0.858
Correntes (5.532) (13) (15.060) (9.913)
Diferidos (5.685) 16.629 (5.144) 16.771
Total (11.217) 16.616 (20.204) 6.858
Taxa efetiva (19,1%) - (29,9%) -

As empresas controladas Martins Veiculos, MIL e SLIM-MG, SLIM-GO, SLIM-SP e SLIM-NE apuram o imposto de renda e a contribuigéo social
pelo lucro presumido, aplicando sobre o seu faturamento a taxa efetiva de 3% , 7% , 5%, respectivamente.

43



19

Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
Demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2016

De acordo com a legislagdo fiscal vigente, os registros contabeis ¢ fiscais do imposto de renda e da
contribuicdo social dos tltimos cinco exercicios encontram-se abertos para uma eventual
fiscalizagdo por parte das autoridades fiscais. Outros impostos e contribui¢des sociais permanecem
sujeitos a revisao e aprovagdo pelos 6rgdos competentes por periodos variaveis de tempo.

Em 01 de janeiro de 2015, a Sociedade registrou as diferencgas entre critérios contabeis e fiscais
na adocao inicial conforme previsto na Lei 12.973 de 2014.

Provisoes

A Sociedade e suas controladas vém discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos,
reclamagdes trabalhistas e processos civeis. A provisao foi constituida de acordo com a
avaliagdo do risco efetuada pela Administracdo e pelos seus consultores juridicos, para as perdas
consideradas provaveis. As provisoes constituidas para os riscos referentes a processos judiciais
que representam perdas provaveis sdo estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

Passivos da Sociedade relacionados a riscos

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Tributarios 15.188 16.995 15.354 17.161
Civeis 12.909 13.067 12.939 13.097
Trabalhistas 20.826 19.506 22.447 20.053
Total 48.923 49.568 50.740 50.311

Movimentacio da provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Controladora

Transf. de
saldo por
Incorporacio
de Atualizacao
31/12/15 Constituicio  Reversdo  Pagamento Controlada monetaria 31/12/16

Tributarios 16.995 1.891 (4.940) (631) - 1.873 15.188
Civeis 13.067 5.215 (2.941) (4.974) - 2.542 12.909
Trabalhistas 19.506 16.102 (8.253) (9.911) 572 2.810  20.826
Total ndo

circulante 49.568 23.208 (16.134) (15.516) 572 7.225 48923
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Controladora

Atualizacao
31/12/14  Constituicao Reversao Pagamento monetaria  31/12/15

Tributarios 17.688 1.573 (4.045) - 1779 16.995
Civeis 15.423 1.821 (4.842) (2.793) 3458  13.067
Trabalhistas 8.217 18.651 (3.750) (6.986) 3374 19.506
Total nio circulante 41.328 22.045 (12.637) (9.779) 8.611  49.568

Consolidado

Atualizaciao
31/12/15  Constituicdo Reversao Pagamento monetaria  31/12/16

Tributarios 17.161 1.891 (4.940) (631) 1.873 15.354
Civeis 13.097 5.243 (2.941) (5.002) 2.542 12.939
Trabalhistas 20.053 17.925 (8.470) (10.013) 2.952 22.447
Total ndo circulante 50.311 25.059 (16.351) (15.646) 7.367 50.740
Consolidado
Atualizacio

31/12/14  Constituicdo Reversao Pagamento monetaria  31/12/15

Tributarios 17.854 1.573 (4.045) - 1.779 17.161
Civeis 15.455 1.821 (4.844) (2.793) 3.458 13.097
Trabalhistas 8.305 19.155 (3.825) (6.989) 3407  20.053
Total nio circulante 41.614 22549 (12.714) (9.782) 8.644 50311

Natureza dos riscos

A Sociedade ¢ parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributdrios e esta discutindo
essas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando aplicaveis, sao
amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses
processos sdo estimadas e atualizadas pela Administragdo, amparada na opinido de seus
consultores juridicos.

A natureza das obrigagdes pode ser sumariada como segue:

Riscos tributarios - referem-se, basicamente, a ICMS, ICMS-ST, INSS, IRPJ e CSLL,
principalmente relativos a exercicios anteriores.

Riscos trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamagoes de empregados vinculadas a
disputas sobre o montante de compensacdo pago sobre demissoes.

Reclamacdes civeis - as principais agdes estdo relacionadas a indenizac¢des sobre acidentes de
transito, reclamagdes de clientes e agcdes indenizatorias de representantes comerciais.
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Ativos da Sociedade e de suas controladas relacionados aos depositos judiciais
Representam ativos restritos da Sociedade e de suas controladas e estdo relacionados a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucdo dos litigios a que estdo relacionadas.

Os depositos judiciais mantidos pela Sociedade e por suas controladas estdo assim
representados:

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Processos civeis 1.767 1.182 1.833 1.248
Processos trabalhistas 8.210 12.295 8.287 12.438
Processos tributérios 1.346 1.160 1.351 1.174
Total 11.323 14.637 11.471 14.860

Perdas possiveis

A Sociedade tem a¢des de natureza tributaria envolvendo riscos de perda classificados pela
Administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores juridicos, para as
quais nao ha provisdo constituida, no montante de R$ 258.818 (R$ 278.146 em 31 de dezembro
de 2015).

Processo ICMS - DF

Em julho de 1998, a Sociedade firmou acordo com o Governo do Distrito Federal definindo
regime especial para a apuragdo do ICMS sobre transferéncias de mercadorias do Distrito
Federal para a matriz da Sociedade em Uberlandia - MG. Entretanto, o Governo do Estado de
Sao Paulo impetrou agdo civel e acdo cautelar contra o referido acordo, ainda pendentes de
decisdo judicial. A Administra¢do da Sociedade e seus consultores juridicos acreditam que esse
acordo cumpre as exigéncias da legislacdo pertinente, como também no fato de que a Sociedade
ndo incorrera em perdas com os processos em andamento.

Em fevereiro de 1999, a Sociedade foi questionada pela Fiscalizagdo Estadual de Sao Paulo, que
exige o recolhimento de diferencial de ICMS nas transferéncias de mercadorias da filial
localizada em Sao Paulo para o Distrito Federal. Tais questionamentos estao em discussao na
esfera administrativa, e a Administra¢do da Sociedade, com base em avaliagdes de seus
consultores juridicos, entende que obtera desfecho favoravel nesses processos.

Em 25 de fevereiro de 2009, a Sociedade recebeu auto de infragdo lavrado pela Secretaria de
Estado da Fazenda do Distrito Federal, no montante original de R$ 174.147 (R$ 311.932 em 31
de dezembro de 2016), alegando que todas as operagdes da Sociedade no periodo de julho de
1998 a junho de 1999 nao estavam sob o abrigo do Termo de Acordo de Regime Especial -
TARE e sim sujeitas ao regime normal de apuragdo do ICMS.

Em 02 de outubro de 2015, a quase totalidade do crédito tributario foi julgado pelo Tribunal
Administrativo de Recursos Fiscais do Distrito Federal como extinta pela decadéncia . Com
base na avaliagdo de seus consultores juridicos, a Administracdo da Sociedade entende haver
uma expectativa de perda possivel para o saldo remanescente no montante de R$ 30.137.
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Processo ICMS - MG

Em 28 de dezembro de 2009, a Sociedade recebeu auto de infragdo lavrado pela Secretaria de
Estado da Fazenda de Minas Gerais, no montante original de R$ 18.506 (R$ 47.248 em 31 de
dezembro de 2016), alegando falta de destaque de ICMS devido relativo a operagdes
interestaduais de bonificagdes e reducdo da base de calculo do referido imposto referente ao
exercicio de 2004. Com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, a Administracdo da
Sociedade entende haver uma expectativa de perda possivel para essa demanda.

Patrimonio liquido

Capital social
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social da Sociedade, no montante de R$ 124.738
estd representado por 124.737.896 acdes ordinarias sem valor nominal.

A Sociedade pode emitir novas agdes até o limite autorizado pela Lei n° 6.404/76, em que o
numero de ag¢des preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricdo no exercicio desse
direito, ndo pode ultrapassar 50% do total das acdes emitidas.

Reserva legal e de retencio de lucros

A reserva legal ¢ constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e
nao podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital. No
ano de 2014 a reserva legal atingiu os 20% do capital social em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agoes e deixou de ser constituida.

A reserva de retengdo de lucros, que deve ser constituida nos termos do artigo 196 da Lei

n® 6.404/76, refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados, para atender ao
projeto de crescimento dos negocios estabelecido no plano de investimentos, conforme
orcamento de capital proposto pelos administradores da Sociedade, a ser deliberado em
Assembleia Geral, em observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes.

Dividendos propostos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas ¢ assegurado, anualmente, um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des € 0
Estatuto Social da Sociedade.

A Sociedade podera distribuir dividendos com base em balangos intermediarios, em periodos
inferiores a 12 meses, desde que os dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo
excedam o montante das reservas de capital, acrescidos dos lucros acumulados e do lucro do
exercicio, de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes.

Em conformidade com a Lei n° 9.249/95, a Administracdo da Sociedade aprovou em 2016 a
distribuicdo a seus acionistas de juros sobre o capital proprio, calculados com base na variagao
da Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP, imputando-os ao valor do dividendo minimo
obrigatorio, pelo seu valor liquido do IRRF. Em atendimento a legislagdo fiscal, o montante dos
juros sobre o capital proprio de R$ 4.000 foi contabilizado, em 31 de dezembro de 2016, como
despesa financeira. No entanto, para efeito destas demonstrag¢des financeiras, os juros sobre o
capital proprio sdo apresentados como distribuicdo do lucro liquido do exercicio, sendo,
portanto, reclassificados para o patrimonio liquido pelo valor bruto.
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A proposta de dividendos consignada nas demonstragoes financeiras da Sociedade, sujeita a
aprovacao dos acionistas em Assembleia Geral, calculada nos termos da referida Lei, em
especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e 197, € assim demonstrada:

Controladora

31/12/16 31/12/15
Lucro liquido do exercicio 47.393 16.557
Dividendo minimo obrigatério (25%) 11.848 4.139
O dividendo proposto tem a seguinte composicao:
Juros sobre o capital proprio, liquido do IRRF imputados ao dividendo minimo
obrigatdrio. 3.400 -
IRRF sobre juros sobre o capital proprio (600) -
Dividendos minimos obrigatorios a pagar do exercicio 7.848 -
Dividendos minimos obrigatérios de exercicios anteriores a pagar - 2.061
Dividendos a pagar 11.248 6.200
Dividendos pagos durante o exercicio (*) - 16.000

Dividendos pagos com lucros retidos de anos anteriores, conforme autorizado em Assembléia Geral dos acionistas.

Participacido nio controladora

Consolidado
31/12/16 31/12/15
Saldos no inicio do exercicio 5 3
Participagdo dos néo controladores no lucro do exercicio 63 9
Alteragio de participacio de nio controladores (51) ©))
Saldos no fim do exercicio 17 5

Instrumentos financeiros

Classificacio dos instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros da Sociedade estdo classificados nas seguintes categorias:

Investimentos mantidos até o vencimento;
Empréstimos e recebiveis e

Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado.
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A posigdo dos instrumentos financeiros da Sociedade em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015 eram
as seguintes:

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n° 4) 220.145 305.978 264.323 357.332
Contas a receber (nota explicativa n° 6) 433.670 363.662 434.665 364.808
Depositos judiciais (nota explicativa n® 19.d) 11.323 14.637 11.471 14.860
Investimentos mantidos até o vencimento-
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios -
FIDC (nota explicaﬁva n°5) 31.765 29.023 8.567 15.531
Total 696.903 713.300 719.026 752.531
Passivos financeiros mensurados a custo ao custo
amortizado
Empréstimos e financiamentos (nota explicativa
n°l5) 226.734 281.901 211.632 279.279
Fornecedores (nota explicativa n® 14) 740417 669.574 7377.466 666.685
Total 967.151 951.475 949.098 945.964

Valores justos dos instrumentos financeiros
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor de justo:

A Administra¢ao da Sociedade é de opinido que os instrumentos financeiros, os quais estdo
reconhecidos nas demonstragdes financeiras pelos seus valores contabeis, ndo apresentam
variag0es significativas em rela¢do aos respectivos valores de mercado, em razdo de o
vencimento de parte substancial dos saldos ocorrer em datas proximas as dos balangos. Sendo
assim, os valores contabeis do caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a
receber, titulos a receber, fornecedores e adiantamentos de clientes possuem uma aproximagao
razoavel do valor justo.

O valor justo dos empréstimos e financiamentos sao calculados considerando o seu valor futuro,
com base nas taxas e indices contratados, e descontados ao seu valor presente pelas taxas de
Mercado divulgadas por fontes externas (BM&F Bovespa e AE Broadcast), pelo prazo a
decorrer, sendo que o valor contabil difere aproximadamente em 1% do valor justo e, portanto,
o valor justo dos empréstimos possui uma aproximacao razoavel do valor contabil.

Hierarquias de valores justos
A tabela abaixo apresenta a hierarquia dos valores justos dos instrumentos financeiros utilizados
pela Sociedade e suas controladas. Os diferentes niveis foram definidos da seguinte forma:

Nivel 1: Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
semelhantes.

Nivel 2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).
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Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Sociedade e suas controladas evidenciam no quadro abaixo, bem como suas classificacdes
nos niveis supracitados:

2016

Valor
justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

(nota explicativa n°® 4) 264.323 - 264.323 -
Contas a receber (nota explicativa n° 6) 434.665 - 434.665 -
Depositos judiciais (nota explicativa n® 19.d) 11.471 - 11.471 -
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - FIDC (nota

explicativa n° 5) 8.567 - 8.567 -
Total Ativos Financeiros 719.026 - 719.026 -

Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos

(nota explicativa n°15) 211.632 - 211.632 -
Fornecedores (nota explicativa n° 14) 737.466 - 737.466 -
Total Passivos Financeiros 949.098 - 949.098 -

Gestao do risco de capital

A Administragdo da Sociedade gerencia seus recursos, a fim de assegurar a continuidade dos
negocios, para atender aos pequeno e médio varejos, € maximizar 0s recursos para prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros com institui¢des
financeiras, caixa e equivalentes de caixa e patrimonio liquido, compreendendo o capital social
e os lucros acumulados.

Periodicamente, a Administragdo revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber,
fornecedores e estoques, tomando as agdes necessarias para manté-los em niveis considerados
adequados para a gestdo financeira.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade das operagdes para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo e maximizar
os recursos para aplicacdo em suas operagoes.

A Sociedade monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo patrimonio liquido. A divida liquida, por sua vez,
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corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa..

Os indices de endividamento podem ser assim sumariados:

Controladora Consolidado

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Total dos empréstimos (nota explicativa n° 15) 226.734 281.901 211.632 279.279
Caixa e equivalentes de caixa
(nota explicativa n° 4) (220.145) (305.978) (264.323) (357.332)
Divida liquida 6.589 (24.077) (52.691) (78.053)
Patrimonio liquido 344.673 309.128 345.055 309.133
Alavancagem 1,9% (7,8%) (15,3%) (25,2%)

Gerenciamento de riscos financeiros
A Sociedade possui exposigdo para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Risco de crédito

A politica de vendas da Sociedade esta diretamente associada ao nivel de risco de crédito a que
estd disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. A diversificacdo de sua carteira de
recebiveis e a seletividade de seus clientes, assim como o0 acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negocios e dos limites individuais de posi¢ao, sdo
procedimentos adotados, a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu
contas a receber. A Sociedade conta ainda com provisdo para créditos de liquidacao duvidosa,
nos montantes de R$ 2.708 na controladora e R$ 2.806 no consolidado (R$ 3.394 na
controladora e R$ 3.878 no consolidado em 31 de dezembro de 2015), representativos de 1,30
% e 1,34 %, respectivamente, em 31 de dezembro de 2016 (2,24% e 2,53% em 31 de dezembro
de 2015) do saldo bruto de contas a receber de clientes em aberto, para cobrir os riscos de
crédito.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢ao maxima do crédito.

Risco de liquidez

A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa suficiente, disponibilidades de
captacgdo por meio de linhas de crédito bancarias e capacidade de liquidar posi¢des de mercado.
Em virtude da natureza dindmica dos negocios da Sociedade, a Administragdo mantém
flexibilidade na capta¢do mediante a manutengao de linhas de crédito bancarias.

A Administracao monitora o nivel de liquidez da Sociedade, considerando o fluxo de caixa
esperado e caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n° 4). Além disso, a politica de gestao
de liquidez da Sociedade envolve a proje¢do de fluxos de caixa e a considerag@o do nivel de
ativos liquidos necessarios para alcangar essas projegcdes, 0 monitoramento dos indices de
liquidez do balango patrimonial em relagdo as exigéncias reguladoras internas e externas € a
manutencao de planos de financiamento de divida.
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Os vencimentos dos passivos financeiros consolidados em 31 de dezembro de 2016 sdo como
segue:

2017 2018 2019 Total
Empréstimos e financiamentos 206.264 4.679 689 211.632
Fornecedores 737.466 - - 737.466

Adicionalmente, a Sociedade possui fiangas bancarias obtidas para fazer face a regimes
especiais de recolhimento de ICMS, no montante total de R$ 31.800, sendo este o valor maximo
que a Sociedade pode ser obrigada a liquidar, conforme os termos dos contratos estabelecidos
com as institui¢des financeiras, se o valor total garantido for cobrado pela contraparte.

Riscos de mercado

Risco com taxas de cambio

Decorre da possibilidade de a Sociedade vir a incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas
taxas de cambio que aumentem os valores captados no mercado. Em 31 de dezembro de 2016, a
Sociedade ndo possuia obrigagdes de empréstimos em moeda estrangeira, ¢ possuia saldo no
montante de R$3.594 (R$3.965 em 2015) referente aquisicdo de mercadorias importadas.

Risco de taxas de juros

A Sociedade avalia que o risco maximo de taxa de juros esta ligado exclusivamente as
operacdes indexadas ao CDI e que diretamente referem-se as modalidades de arrendamento
mercantil ¢ de comercializag@o agroindustrial do Banco do Brasil S.A.

O contrato com o Banco do Brasil S.A., repactuado em 7 de junho de 2013 com vencimento em
22 de maio de 2016, ndo possui vinculo com “swap”. A remuneragdo ¢ de 109,7% da variagdo
do CDI. Este empréstimo foi liquidado em 05 de abril de 2016.

As demais operagdes t€m o seu custo determinado em taxas prefixadas.

A seguir, esta apresentada a exposi¢do ao risco de taxa de juros das operagdes vinculadas a
varia¢do do CDI em 31 de dezembro de 2016:

31/12/16 31/12/15
Total dos empréstimos e financiamentos em CDI (*) - 62.462
Empréstimos e financiamentos (262.668) (355.387)
Fornecedores (262.668) (355.387)

Nio contemplam empréstimos em CDI os valores de RS 201.585 (RS 201.449 em 2015) do FIDC e R$ 10.047 (R$
15.368 em 2015) de empréstimos com taxas prefixadas.

Para a exposicao liquida dos empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI, para a qual a
Sociedade estd deduzindo os saldos das aplicag¢des financeiras, também mantidas ao CDI (nota
explicativa n° 4), a Administragdo da Sociedade entende que as aplicagdes financeiras superam
significativamente o total de empréstimos e financiamentos.
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Analise de sensibilidade

Para efeito de analise de sensibilidade, a Sociedade adotou a taxa do CDI projetada pelo mercado até
31 de dezembro de 2017. Projetando um cenario de apreciagdo com aumento desta taxa de 10,72%
para 11,72% e para 12,72% ao ano, a Sociedade teria um resultado positivo de rendimentos de
aplicagodes financeiras de R$ 2.709 ¢ RS 5.418, respectivamente. Ja em um cenario de deterioragao
com reducdo desta taxa de 10,72% para 9,72% e para 8,72% ao ano, a Sociedade teria uma redugio
no resultado esperado de rendimentos de aplicagdes financeiras no montante de R$2.708 ¢ R$ 5.415,
respectivamente.

Portanto, a Administra¢do entende que nao ha descasamento de indexadores que poderiam trazer
risco a Sociedade em uma eventual oscilacdo de mercado.

Instrumentos financeiros derivativos
No ano-calendario de 2016 ¢ 2015, a Sociedade ndo realizou nenhuma operagao de derivativos.

Compromissos
Os compromissos, as obrigagdes ¢ os direitos contratuais dados ou recebidos ndo registrados no
balango patrimonial s3o como segue:

Controladora Consolidado

31/12/16  31/12/15  31/12/16  31/12/15

Cédula de Crédito Comercial com o Banco de Brasilia S.A. -
BRB (vide nota explicativa n° 16) 348.338 348.338 348.338 348.338

Plano de suplementacio de aposentadoria

Plano de previdéncia privada

A Sociedade ¢ copatrocinadora da MartinsPrev, entidade fechada de previdéncia privada
complementar, que tem como objetivo oferecer a seus funciondrios participantes beneficios de
aposentadoria, invalidez e pensdo por morte.

A MartinsPrev possui planos de beneficios na modalidade de contribui¢do definida
(aposentadorias) e de beneficio de risco (invalidez e pensao por morte). Para a aposentadoria, o
patrocinador contribui com 1,89% (1,81% em 31 de dezembro de 2015) da folha de pagamento
dos participantes. Para invalidez e penséo, planos custeados integralmente pelo patrocinador, a
contribui¢do no ano 2016 equivale a 1,51% (1,44% em 31 de dezembro de 2015) da folha de
pagamento dos participantes.

Até fevereiro de 2009, o patrocinador contribuia com 1,34% da folha de pagamento dos
participantes para a modalidade de contribui¢do definida. A partir de marco de 2009, o plano foi
alterado e o patrocinador passou a contribuir mensalmente com um percentual que incide sobre
o salario de participagdo do participante, conforme demonstrado na tabela a seguir:
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Contribuicio normal

Salario de participacdo - em reais -R$ (*) do patrocinador - %
1.787,62 0,25
1.787,63 a 3.575,31 0,50
3.575,32 2 5.362,94 0,75
5.362,95 a 7.150,61 1,00
7.150,62 a 8.938,25 2,50
8.938,26 a 10.725,90 3,00
10.725,91 a 14.301,21 3,50
14.301,22 2 17.876,51 4,00
Acima de 17.876,52 5,00

Valores praticados de dezembro de 2015 a novembro de 2016.

O passivo atuarial relacionado aos beneficios de risco (pensdo por invalidez e morte) é
repassado a Bradesco Vida e Previdéncia S.A., por meio do Convénio de Repasse de Riscos, a
qual se responsabiliza pela respectiva cobertura, motivo pelo qual ndo ha consignado nenhum
passivo atuarial nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016.

No ano 2016 a Sociedade contribuiu com R$ 3.726 (R$3.793 em 2015).
Informagdes adicionais:

O percentual de 1,51% referente aos Beneficios de Risco (Invalidez e Morte) é definido de
acordo com o Artigo 16 do Regulamento do Plano.

O reajuste dos valores das contribui¢des estd no Artigo 24 do Regulamento do Plano.

Os atuarios responsaveis pela avaliacdo atuarial do Plano de Beneficios MartinsPrev no ano de
2013 constituiram déficit sobre os beneficios concedidos, sendo que as principais razdes para o
surgimento do déficit foram a rentabilidade obtida no investimento dos recursos garantidos dos
beneficios ter sido inferior a meta atuarial registrada no mesmo periodo, bem como as perdas
em decorréncia de movimentacao cadastral no Plano. A quantidade de participantes que se
apresentaram até fevereiro de 2009 que ainda tinha direito ao plano de beneficio € irrelevante. A
Administracdo e seus consultores legais entendem que o valor provisionado nas demonstracdes
financeiras atende aos futuros desembolsos de caixa e que anualmente esta reserva sera
revisada. Em 31 de dezembro de 2015, o déficit técnico acumulado era de R$ 549 (R$ 861 em
31de dezembro de 2014), a Administragdo da Sociedade formalizou Plano de Equacionamento
do Déficit Técnico a ser amortizado em 20,08 anos (241 meses). No ano de 2016, foi
amortizado o montante de R$ 42 (R$50 em 2015), e o saldo de R$ 507 foi registrado como
passivo atuarial nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 (R$ 811 em 2015).
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23 Receita liquida de vendas de mercadorias e servi¢os
A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstragdo do resultado
¢ conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Receita bruta de mercadorias 4.632.275 4.509.089 4.633.328 4.509.089
Receita bruta de servigos 29.046 10.213 57.421 53.224
Impostos sobre vendas (638.885) (621.794) (641.476) (626.109)
Devolugdes e abatimentos (36.571) (42.982) (36.663) (42.982)
Receita liquida total 3.985.865 3.854.526 4.012.610 3.893.222
24 Natureza dos custos e das despesas
Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Custo das mercadorias vendidas (3.199.416) (3.089.950) (3.199.686) (3.089.950)
Custos e despesas com folha de pagamento (246.604) (241.513) (298.192) (303.060)
Comissodes sobre vendas (131.187) (130.239) (131.577) (130.826)
Manuteng¢ao, armazenagem e frete (240.294) (266.534) (146.941) (147.867)
Despesas de aluguel (29.334) (30.435) (32.787) (35.461)
Acordos comerciais (15.422) (15.621) (22.071) (28.156)
Depreciagdo ¢ amortizagao (19.013) (21.779) (27.069) (33.099)
Servicos prestados por terceiros (29.330) (25.979) (32.726) (30.530)
Despesas com utilidades (15.850) (17.136) (16.853) (18.575)
Despesas com tributos (5.579) (1.696) (23.183) (19.262)
Despesas com propaganda e publicidade (12.644) (7.057) (13.816) (8.155)
Provisao (reversao) para créditos de liquidagao
duvidosa, perdas em estoque e ICMS 8.068 3.516 7.996 3.663
Provisdo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas (7.073) (9.408) (8.708) (9.835)
Outras despesas (32.575) (37.773) (35.380) (43.494)
Total (3.976.253) (3.891.604) (3.980.993) (3.894.607)
Representados por:
Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Custo das mercadorias vendidas e dos servigos
prestados (3.212.116) (3.089.968) (3.225.805) (3.113.902)
Despesas comerciais ¢ de distribuigcdo (668.982) (715.607) (639.897) (673.891)
Despesas gerais e administrativas (95.155) (36.029) (115.291) (106.814)
Total (3.976.253) (3.891.604) (3.980.993) (3.894.607)
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Outras receitas operacionais, liquidas

Receitas:

Bonificagdes recebidas de fornecedores (*)

Vendas acessorias

Aluguel

Vendas de bens do ativo imobilizado

Despesas e custos recuperados

Provisdo (reversdo) para perdas ao valor recuperavel
Outras receitas

Despesas:

Valor residual do ativo imobilizado baixado
Outras despesas

Total

Martins Comeércio e Servigos de Distribuicdo S.A.
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Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
13.695 - 24.587 20.943
379 1.308 404 1.308
2.774 2.557 2.650 2.557
3.948 1.369 12.230 1.366
1.571 3.902 1.871 4.498
592 4.228 592 3.656
2.664 144 2.664 171
(388) (54) (391) (1.072)
- (269) (152) (269)
25.235 13.185 44.455 33.158

(*) Com a incorporagdo da controlada Smart em 29 de julho de 2016, as bonificagdes passaram a ser reconhecidas na

Controladora.

Resultado financeiro

Receitas financeiras:

Juros recebidos

Ganhos com aplicagdes financeiras
Rendimentos - investimentos - FIDC
Outras receitas

Despesas financeiras:

Juros pagos

Descontos concedidos
Juros sobre operagdes FIDC

Outras despesas

Variagdes monetarias e cambiais:
Variagdes monetarias e cambiais ativas

Variagdes monetarias e cambiais passivas

Total

Controladora Consolidado
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
8.249 2.131 4.270 2.231
25.779 20.122 31.260 24912
7.943 2.017 7.943 2.017
253 733 363 772
42.224 25.003 43.836 29.932
(2.864) (8.634) (3.434) (9.382)
(56) (44) (58) (44)
(40.336) (31.532) (40.336) (31.532)
(8.888) (10.217) (9.128) (10.367)
(52.144) (50.427) (52.956) (51.325)
1.171 838 1.226 1.078
(518) (1.749) (518) (1.750)
653 911) 708 (672)
(9.267) (26.335) (8.412) (22.065)
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27 Seguros
As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2016, foram contratadas pelos montantes a
seguir indicados, consoante apolices de seguros:

Importéncias
Ramos seguradas
Ativos - imoveis 381.500
Responsabilidade civil - operagdes 10.000

A Sociedade opta pela ndo contratacao de seguros para sua frota de caminhdes com valor
residual de R$ 9.447 (R$ 14.491 em 31 de dezembro de 2015), uma vez que, com base em
analises internas aprovadas pela Administragdo, entende que o risco de sinistro ¢
substancialmente diluido.

Diretoria

Alair Martins do Nascimento - Presidente do Conselho de Administra¢ao
Walter Domingues de Faria Junior - Diretor Geral
José Antonio Rossi Salles - Diretor Financeiro

Contador

Marcos Antonio de Souza
CRC SP 154.526/0-7 “T” MG
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